Trimestre terminé le 31 mars 2001

Les progrés accomplis par nStein au cours du premier
trimestre de I'exercice 2001 sont fort encourageants et

constituent  certainement un jalon dans le

développement de la Société. De fait, nStein est passée
du stade d'entreprise axée principalement sur la
recherche et le développement a celui de société
commerciale.

Au cours des trois premiers mois de I’année 2001, nous
avons conclu une premiére vente de la licence
d’ utilisation du nMediaServer a la société CEDROM-SNi,
chef de file canadien en matiere de diffusion
d’information de presse sur Internet, aprés un projet-pilote
de deux mois qui aura permis d’apporter certains
ajustements a notre produit. Depuis, nous avons entrepris
des discussions avec différents groupes américains et
nous sommes confiants de pouvoir conclure bientét de
nouveaux accords de vente du nMediaServer.

Gréce a I’entente signée avec CEDROM-SNi, nStein a
par ailleurs touché ses premiers revenus d’exploitation
lors du premier trimestre 2001. C’est en soi une étape
symbolique importante dans le développement d'une
entreprise, particuliéerement dans le secteur de la haute
technologie ou de nombreuses années de recherche et de
développement sont souvent nécessaires avant
d’atteindre la phase de commercialisation. En
engrangeant ses premiers revenus et en réduisant ses
dépenses en recherche et développement, nStein a pu
diminuer sa perte nette au cours des trois premiers mois
de 2001 de prées de 40 % par rapport au méme trimestre
en 2000.

En plus du nMediaServer, nous entendons mettre sur le
marché d'ici la fin de I’exercice 2001 un autre nouveau
produit innovateur, le nPortalServer, qui s adresse au
marché des portails corporatifs. Le lancement de ce
produit prometteur et nos efforts de commercialisation
devraient permettre a nStein d’ accroitre progressivement
ses revenus au cours des prochains mois et de renforcer
ainsi sa situation financiere.
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Ja dautre part annoncé, le 24 avril dernier, que je
quittais le poste de président et chef de la direction de
GESPRO Technologies inc. afin de pouvoir me consacrer
entierement au développement et a la croissance de
nStein. C'est avec enthousiasme que j’ entends relever ce
défi stimulant.

L’exercice 2001 est fort bien commencé pour nStein et
nous sommes confiants que nous continuerons a réaliser
des progres importants d'ici la fin de I’ année.

Mario Girard
Président et chef de la direction

Le présent rapport trimestriel contient des déclarations de nature
prévisionnelle qui sont assujetties a un certain nombre de risques,
d'incertitudes et d' hypotheses. Les résultats et les événements réels
peuvent se révéler considérablement différents.

NStein TECHNOLOGIES INC.

Etats des résultats consolidés intérimaires

Trois mois terminés les 31 mars
2000 2001
(non-vgifiés) (non-vgrifiés)

Revenus - 201 667

Frais d'exploitation, de vente

et d'administration 229111 1141031

Frais de recherche et

développement, nets 2603830 534 525

Amortissement des immobilisations 29 617 256 406

Frais financiers, nets 23538 36 902
2 886 096 1968 864

Perte pour la période 2 886 096 1767 197

Perte de base et diluée par action 0,04 0,02

Nombre moyen pondéré

d'actions en circulation 68 845 511 84 267 165
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Trimestre terminé le 31 mars 2001
NStein TECHNOLOGIES INC. NStein TECHNOLOGIES INC.
Bilans consolidés intérimaires Etats des flux de trésorerie consolidés intérimaires
Trois mois terminés les 31 mar.
Au3Ldécembre  Au3Lmars ol el
2000 2001 (non-vérifiés)  (non-vérifiés)
(non-vérifié) $ $
$ $
Actif Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Actif a court terme
Espéces et quasi-especes 6631 765 5543771 Perte pour |a période (2886096) (1767 197)
Dépbts aterme 800 000 1025 443
Comptes debiteurs Amortissement des immobilisations sans
Clle‘nts L - 201 667 incidence sur les espéces et quasi-espéces 29 617 256 406
Taxes alaconsommeation arecouvrer et autres 267 939 65 592
Crédits d'impbts a recouvrer 858 850 917 850 (2 856 479) (1510 791)
8558 554 7754 323
Variation des éléments hors caisse du fonds de roulement
Comptes débiteurs
Immobilisations 2357728 2154264 Clients - (201 667)
Taxes ala consommation a
10 916 282 9908 587 recouvrer et autres 57 515 202 347
Crédits d'impbts a recouvrer - (59 000)
Comptes créditeurs et charges 1796 364 575 489
Passif 1853879 517 169
Passif a court terme a I A :
Comptes créditeurs & cherges Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Sociétés actl_onna res 141 220 61 225 Dette & long terme contractée ~ 485 690
Autres fournisseurs R 651293 1306 777 Remboursement de la dette along terme (137 500) (301 677)
Partie & court terme de la dette & long terme 1 330 237 1533509 Variation du capital social, déduction
2122750 2901511 faite des frais d'émission d'actions 2 951 859 -
2 814 359 184 013
Dette a long terme 1995 341 1976 082
4118 091 4877 593 Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Capitaux propres L
Capital sociel 12 817 069 12 817 069 Dépbtsaterme (500 000) (225 443)
Déficit (6 018 878) (7 786 075) Nouvelles immobilisations (1 180 635) (52 942)
6798 191 5030 994 (1 680 635) (278 385)
10 916 282 9908 587
Variation des especes et quasi-espéces 131124 (1 087 994)
Espéces et quasi-espéces au début
de la période 159 496 6 631 765
NStein TECHNOLOGIES INC. [ ——
Etats du déficit consolidés intérimaires de la période I 290 620 5543 771
Trois mois terminés les 31 mars
2000 2001
(non-vérifiés) (non-vérifiés) Renseignements supplémentaires
$ $ Intéréts payés - 85 437
Intéréts encaissés (4 342) (65 030)
Solde au début de |a période - (6 018 878)
Perte pour la période (2 886 096) (1 767 197)
Solde alafin de la période (2 886 096) (7 786 075)




