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MESSAGE DU PRÉSIDENT DU CONSEIL
ET CHEF DE LA DIRECTION

Au cours du troisième trimestre, Nstein a poursuivi sans relâche ses
efforts de commercialisation auprès de l’industrie de l’édition
électronique. Rien n’a été négligé pour que ces démarches auprès de
nombreux clients potentiels puissent se traduire par des ventes
concrètes. Malheureusement, les résultats n’ont pas été à la hauteur de
nos attentes.

Affectés par le climat d’incertitude économique qui prévaut aux
États-Unis, les éditeurs électroniques américains, notre principal
marché cible, continuent à se montrer très prudents et hésitants à
procéder à des investissements ou à des acquisitions d’importance.
Cela a pour effet de prolonger significativement le cycle de ventes 
de notre propre technologie auprès de cette industrie. Ces longs
délais ne représentent pas un échec de notre stratégie de
commercialisation, puisque ces ventes potentielles n’ont pas été
perdues à des concurrents. De plus, Nstein continue à progresser
auprès de ces différents clients potentiels, même si cela prend plus
de temps que prévu. Par conséquent, nous demeurons confiants
qu’à terme, nous pourrons réaliser une percée commerciale
soutenue aux États-Unis, au Canada et en Europe. 

Notre confiance repose sur des bases solides : nous avons
développé la technologie d’indexation automatisée la plus
performante sur le marché. Ce n’est pas seulement nous qui
l’affirmons, mais plusieurs analystes de l’industrie et les sociétés
ayant acquis notre technologie. De plus, nous continuons à élargir
notre gamme de produits et à intégrer de nouvelles applications afin
de répondre aux besoins spécifiques de clientèles spécialisées. En
agissant de la sorte, c’est notre marché cible qui s’agrandit dans le
secteur de l’édition électronique.

Par ailleurs, Nstein a amorcé le développement d’une nouvelle suite de
produits destinés à toute entreprise gérant des masses importantes de
documents. La suite logicielle NserverMC renferme déjà de nombreuses
propriétés utiles et pouvant être immédiatement appliquées à ce
segment de marché. Nous estimons que ce secteur présente, pour
Nstein, des perspectives favorables de ventes à court terme. 

Au cours des prochains mois, notre stratégie de commercialisation
visera à cibler prioritairement les marchés susceptibles de générer
rapidement des revenus pour la Société. Notre politique de gestion
des dépenses verra à ce que nos ressources soient consacrées à la
réalisation de cet objectif et à préserver notre autonomie financière.
D’ailleurs, nous avons procédé à une réduction substantielle de nos
frais d’exploitation dans les dernières semaines, incluant une
diminution de nos effectifs et également l’élimination de différents
coûts externes.

Mario Girard
Président du conseil et chef de la direction
Nstein Technologies inc.
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Le présent communiqué contient des déclarations de nature

prévisionnelle qui sont assujetties à un certain nombre de risques,

d’incertitudes et d’hypothèses. Les résultats et les événements

réels peuvent se révéler considérablement différents.
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ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS

Résultats d’exploitation

Pour les neuf premiers mois de 2002, les revenus de la Société se
sont situés à 915 072 $, soit sensiblement le même niveau que l’an
dernier, alors qu’ils s’étaient chiffrés à 907 782 $. Au cours du
troisième trimestre 2002, Nstein a réalisé des revenus de 263 768 $,
comparativement à 360 464 $ pour la même période l’an dernier. La
perte pour le troisième trimestre de 2002 s’est élevée à 1 353 497 $
ou 0,013 $ par action, comparativement à 771 072 $ ou 0,009 $ par
action, pour le trimestre correspondant l’an dernier. Pour les trois
premiers trimestres de 2002, la perte de Nstein a atteint 4 242 263 $
ou 0,043 $ par action, alors qu’après la même période l’an dernier,
elle était de 3 578 257 $ ou 0,042 $ par action.

Les revenus enregistrés au troisième trimestre sont principalement
attribuables à l’intégration des langues japonaise et coréenne à la
suite logicielle Nserver vendue l’an dernier à United Press
International. Nstein a aussi enregistré des revenus provenant de
services d’entretien auprès de clients actuels de la Société et de la
livraison de modules à la société Internet Securities Inc.

Au chapitre des charges, Nstein a vu ses frais d’exploitation, de vente
et d’administration s’élever à 1 102 150 $ au troisième trimestre 2002,
comparativement à 641 954 $ au même trimestre un an auparavant,
principalement dû aux activités accrues de commercialisation aux
États-Unis. Pour leur part, les frais de recherche et développement
se sont situés à 646 749 $, soit en hausse par rapport à l’an dernier,
alors qu’ils s’étaient chiffrés à 398 125 $.

Situation financière

Au 30 septembre 2002, l’actif à court terme se chiffrait à 5,4 millions
$, comparativement à 5,7 millions $ au 31 décembre 2001. Les
espèces et quasi-espèces s’élevaient à 3,6 millions $ à la fin du
troisième trimestre 2002, comparativement à 3,6 millions $ à la fin du
dernier exercice financier. De leur côté, les dépôts à terme à la fin du
troisième trimestre s’élevaient à 0,9 million $ à la fin du troisième
trimestre, alors qu’ils atteignaient 1,0 million $ au 31 décembre 2001.

La dette totale portant intérêts de Nstein totalisait au 30 septembre 
du présent exercice financier 1,4 million $, comparativement à 
2,5 millions $ à la fin de l’exercice financier 2001.

Mouvements de trésorerie

Les flux de trésorerie affectés aux activités d’exploitation au troisième
trimestre 2002 ont atteint 1,3 million $, comparativement à 445 890 $
pour le trimestre correspondant en 2001. Cette augmentation
s’explique notamment par l’accroissement de la perte.

Les flux de trésorerie consacrés aux activités de financement se sont
élevés à 489 554 $ au troisième trimestre de l’exercice en cours, par
rapport à 374 650 $ au même trimestre l’an passé. Ces fonds ont été
principalement affectés au remboursement de la dette à long terme. 

Les flux de trésorerie liés aux activités d’investissement ont généré des
fonds de 9 314 $ au troisième trimestre de 2002, et résultent d’une
diminution des dépôts à terme nets de frais d’acquisition d’équipements
informatiques. Durant le même trimestre l’an dernier, des fonds de 
41 326 $ avaient été affectés aux activités d’investissement. 

ANALYSE PAR LA DIRECTION DE LA
SITUATION FINANCIÈRE ET DES

RÉSULTATS D’EXPLOITATION

NSTEIN TECHNOLOGIES INC.
Bilans consolidés †

Au 30 sept. Au 31 déc. 
2002 2001 

$ $ 
(non-vérifiés)

Actif

Actif à court terme
Espèces et quasi-espèces
Dépôts à terme
Comptes débiteurs

Clients, montant net
Taxes à la consommation 

à recouvrer et autres
Crédits d'impôt à recouvrer
Charges payées d'avance

Immobilisations corporelles

Passif

Passif à court terme
Comptes créditeurs et charges

Sociétés actionnaires
Autres

Revenus reportés
Partie à court terme de la dette

à long terme

Dette à long terme

Capitaux propres

Capital social
Déficit

† Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.

3 554 751 3 559 847 
872 600 1 048 977 

563 813 592 323 

104 650 151 066 
275 103 259 104 
57 736 69 022 

5 428 653 5 680 339 

767 555 399 101 
6 196 208 6 079 440 

-  19 448 
763 161 889 490 
296 400 329 879 

1 195 810 1 440 109 
2 255 371 2 678 926 

178 079 1 023 560 
2 433 450 3 702 486 

18 445 136 12 817 069 
(14 682 378) (10 440 115)

3 762 758 2 376 954 
6 196 208 6 079 440 



NSTEIN TECHNOLOGIES INC.
Résultats consolidés †

Revenus

Charges
Frais d'exploitation, de vente et d'administration
Frais de recherche et développement
Crédits d'impôt à la recherche et au développement
Amortissement des immobilisations corporelles
Frais financiers, nets

Perte pour la période

Perte de base et diluée par action
Nombre moyen pondéré de base et dilué d'actions en circulation

† Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.

915 072 907 782 

3 443 448 2 555 450 
1 843 328 1 407 419 
(420 241) (179 000)

148 858 692 922 
141 942 9 248 

5 157 335 4 486 039 

4 242 263 3 578 257 

0,043 0,042 
99 651 780 84 267 165 

263 768 360 464 

1 102 150 641 954 
646 749 398 125 

(230 241) (70 000)
56 986 206 662 
41 621 (45 205)

1 617 265 1 131 536 

1 353 497 771 072 

0,013 0,009 
104 267 165 84 267 165

Neuf mois terminés les 30 sept.
2002 2001

$ $
(non vérifiés) (non vérifiés)

Trois mois terminés les 30 sept.
2002 2001

$ $
(non vérifiés) (non vérifiés)

NSTEIN TECHNOLOGIES INC.
Déficit consolidé †

Neuf mois terminés les 30 sept.
2002 2001

$ $
(non vérifiés) (non vérifiés)

Solde au début de la période

Perte pour la période
Solde à la fin de la période

† Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.

(10 440 115) (6 018 878)

(4 242 263) (3 578 257)
(14 682 378) (9 597 135)
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Trois mois terminés les 30 sept.
2002 2001

$ $
(non vérifiés) (non vérifiés)

Neuf mois terminés les 30 sept.
2002 2001

$ $
(non vérifiés) (non vérifiés)

NSTEIN TECHNOLOGIES INC.
Flux de trésorerie consolidés †

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Perte pour la période
Amortissement des immobilisations corporelles sans incidence sur les 

espèces et quasi-espèces 

Variation des éléments hors caisse du fonds de roulement
Comptes débiteurs

Clients
Taxes à la consommation à recouvrer et autres

Crédits d'impôt à recouvrer
Charges payées d'avance
Comptes créditeurs et charges
Revenus reportés

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Dette à long terme contractée
Remboursement de la dette à long terme
Variation du capital social, déduction

faite des frais d'émission d'actions

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Variation des dépôts à terme
Acquisition d'immobilisations corporelles

Variation nette des espèces et quasi-espèces
Espèces et quasi-espèces - Au début de la période
Espèces et quasi-espèces - À la fin de la période

Renseignements supplémentaires
Intérêts payés
Intérêts encaissés

† Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.

(1 353 497) (771 072)

56 986 206 662 
(1 296 511) (564 410)

(49 477) (354 412)
131 268 28 940 
174 001 410 894 
(26 779) - 
(52 538) (147 718)

(212 386) 180 816 
(35 911) 118 520 

(1 332 422) (445 890)

- - 
(342 600) (374 650)

(146 954) - 
(489 554) (374 650)

19 734 (23 534)
(10 420) (17 702)

9 314 (41 236)

(1 812 662) (861 776)
5 367 413 3 771 223 
3 554 751 2 909 447 

41 943 79 652 
(39 763) (66 267)

(4 242 263) (3 578 257)

148 858 692 922 
(4 093 405) (2 885 335)

28 510 (728 477)
46 416 134 885 

(15 999) 301 894 
11 286 - 

(145 777) 194 482 
(33 479) 180 816 

(109 043) 83 600 
(4 202 448) (2 801 735)

- 485 690 
(1 089 780) (1 081 121)

5 628 067 - 
4 538 287 (595 431)

176 377 (248 977)
(517 312) (76 175)
(340 935) (325 152)

(5 096) (3 722 318)
3 559 847 6 631 765 
3 554 751 2 909 447 

110 917 254 262 
(66 315) (200 769)
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2. Informations sectorielles

La société est structurée selon un seul secteur d’exploitation, soit
celui de la vente de licences d’utilisation de logiciels et des services
de soutien technique après-vente s’y rattachant. La quasi-totalité
des immobilisations corporelles de la société se situe au Canada.
Les conventions comptables qui s’appliquent aux secteurs
isolables sont les mêmes que celles décrites dans les principales
conventions comptables.

Les revenus par secteur géographique se détaillent comme suit :

Les revenus ont été attribués aux secteurs géographiques d’après
le pays de résidence des clients.

3. Comptabilisation des régimes d’intéressement au capital

La société a choisi de ne pas utiliser la méthode fondée sur la juste
valeur pour mesurer la charge de rémunération découlant de
l’octroi d’options d’achat d’actions. Selon le chapitre 3870,
Rémunérations et autres paiements à base d’actions, la société
doit présenter des informations pro forma relativement à la perte et
à la perte par action de base et diluée comme si la méthode de la
juste valeur avait été utilisée.

NOTES AFFÉRENTES AUX
ÉTATS FINANCIERS

1. Résumé des principales conventions comptables

Informations financières intermédiaires

Les informations financières au 30 septembre 2002 et pour les
périodes terminées les 30 septembre 2001 et 2002 ne sont pas
vérifiées. Toutefois, de l’avis de la direction, tous les redressements
qui sont requis pour donner une image fidèle des résultats de ces
périodes ont été inclus. Les redressements apportés sont de nature
récurrente normale. Les résultats d’exploitation intermédiaires ne
reflètent pas nécessairement les résultats d’exploitation prévus pour
l’exercice complet.

Ces états financiers intermédiaires ont été dressés conformément
aux principes comptables généralement reconnus du Canada et
sont fondés sur les mêmes conventions et méthodes comptables
que celles utilisées pour la préparation des plus récents états
financiers annuels de la société. Cependant, ils ne comprennent
pas toutes les informations qui doivent être présentées dans les
états financiers annuels. Ces états financiers intermédiaires
devraient donc être lus en parallèle avec les plus récents états
financiers annuels de la société.

Régime d’options d’achat d’actions 
et nouvelle norme comptable

La société a établi un régime d’options d’achat d’actions qui est
décrit à la note 9 des états financiers consolidés annuels vérifiés.
Selon les principes comptables généralement reconnus du
Canada, aucune charge de rémunération liée à ce régime n’est
comptabilisée lorsque des options sont octroyées aux participants
au régime. Toute contrepartie reçue des participants au régime lors
de l’exercice d’options est créditée au capital social.

En novembre 2001, le Conseil des normes comptables de l’Institut
Canadien des Comptables Agréés (« ICCA ») a émis de nouvelles
normes concernant les paiements à base d’actions (chapitre 3870,
Rémunérations et autres paiements à base d’actions), qui visent les
exercices ouverts à compter du 1er janvier 2002. Ce chapitre définit
des normes de constatation, de mesure et d’informations à fournir
applicables aux rémunérations à base d’actions à l’intention des non-
salariés et des salariés. Selon les nouvelles normes, tous les
paiements à base d’actions faits à des non-salariés doivent être
comptabilisés systématiquement dans les états financiers de la
société. Ces normes définissent une méthode de comptabilisation
basée sur la juste valeur et encouragent les sociétés à adopter cette
méthode à l’égard de leurs régimes de rémunération à base d’actions
offerts aux salariés. Selon cette méthode, le coût de rémunération doit
être mesuré à la date d’attribution selon la juste valeur de l’attribution et
doit être constaté sur la période de service. Les sociétés qui n’adoptent
pas la méthode de la juste valeur pour les attributions consenties à des
salariés sont tenues d’inclure dans leurs états financiers des
informations pro forma sur le résultat net et le résultat par action
comme si la méthode de la juste valeur avait été appliquée (note 3).

Trois mois terminés les 30 sept.
2002 2001

$ $
(non vérifiés) (non vérifiés)

États-Unis 254 018 350 964
Canada 9 750 9 500

263 768 360 464

Neuf mois terminés les 30 septembre
2002 2001

$ $
(non vérifiés) (non vérifiés)

États-Unis 850 572 691 615
Canada 64 500 216 167

915 072 907 782



NOTES AFFÉRENTES AUX
ÉTATS FINANCIERS

La juste valeur des options a été estimée selon la méthode Black-
Scholes d’évaluation du prix des options selon les hypothèses
suivantes :

Période terminée le 30 septembre 2002

Taux d’intérêt sans risque . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5%
Volatilité prévue  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 75%
Taux de rendement des actions  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . zéro
Durée de vie prévue moyenne pondérée  . . . . . . . . . . . . . 60 mois

Le modèle d’établissement du prix des options de Black-Scholes a
été élaboré pour estimer la juste valeur des options négociées qui ne
comportent aucune restriction quant à l’acquisition et qui sont
entièrement cessibles. En outre, selon les modèles d’établissement
du prix des options, il faut tenir compte d’hypothèses très subjectives,
dont la volatilité prévue du prix des actions. Puisque les
caractéristiques des options d’achat d’actions à l’intention des
employés de la société sont considérablement différentes de celles
des options négociées, et puisque des modifications aux hypothèses
subjectives peuvent toucher grandement les estimations de la juste
valeur, la direction juge que les modèles existants ne constituent pas
nécessairement une mesure sûre de la juste valeur des options
d’achat d’actions à l’intention des employés.

Si la méthode fondée sur la juste valeur avait été utilisée pour
comptabiliser la charge de rémunération liée aux options d’achat
d’actions octroyées aux employés, administrateurs et dirigeants, la
perte et la perte par action connexe seraient les suivantes :

Trois mois terminés Neuf mois terminés
le 30 sept. 2002 le 30 sept. 2002

$ $
(non vérifiés) (non vérifiés)

Perte pro forma pour 
la période 1 386 711 4 334 575

Perte de base et diluée
pro forma par action 0,013 0,044
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