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Faits saillants du troisieme trimestre 2009

L’environnement économique difficile, particulierement pour les entreprises du secteur de la publication et des média, a affecté les revenus
de Nstein qui se sont chiffrés & 4,6 M$ au troisieme trimestre, en baisse de 17 % comparativement & 5,6 M$ un an plus t6t. La Société a
affiché une perte avant frais financiers, imp6ts sur les bénéfices, amortissements, perte de change et frais de restructuration (BAIIA) de
823 915 $, pratiguement inchangée par rapport a un BAIIA négatif de 818 202 $ pour le troisieme trimestre 2008. La perte nette s’est établie
a 1298 145 $ ou 0,025 $ par action, comparativement & une perte nette de 1 056 073 $ ou 0,021 $ par action pour la méme période I'année

précédente.

La récession a continué d'affecter les revenus de nouvelles licences et services connexes durant le troisieme trimestre. Historiquement, les
nouvelles ventes se font plus rares lors du trimestre estival et la situation économique actuelle semble avoir amplifié cette saisonnalité. De
nombreux projets chez des clients potentiels ont été repoussés mais nous demeurons confiants de pouvoir concrétiser ces ventes d'ici la fin
de I'exercice. Malgré la diminution des revenus, nous avons pu limiter I'accroissement de la perte grace aux mesures de réduction des
dépenses mises de I'avant au cours des derniers mois. Au sortir de la crise, la situation financiére de la société demeure saine et nous
serons bien positionnés lorsque les entreprises du secteur de I'édition et des médias recommenceront a investir dans des projets
d’amélioration de leurs opérations digitales. Nous avons de plus récemment annoncé des initiatives visant a élargir notre offre aux clients
des secteurs des sciences de la vie, des gouvernements et des entreprises. Forts de notre expérience en gestion de contenu sémantique
au sein de I'industrie la plus exigeante en matiére de gestion de contenu, nous sommes persuadés que nos solutions ont une grande valeur
pour les clients de ces nouveaux secteurs.

La progression rapide de la Société au cours des derniéres années a été récemment reconnue par l'inclusion de Nstein au palmarés
Technologie Fast 50 Canada de Deloitte pour une quatrieme année d'affilée. La Société figure aussi au prestigieux palmarés Nord-
Américain Technology Fast 500 2009 de Deloitte, visant a reconnaitre les 500 entreprises nord-américaines de technologie, médias,
télécommunications, des sciences de la vie et des technologies vertes qui ont connu la croissance la plus rapide en fonction du pourcentage
de croissance de leurs revenus annuels sur cing ans (www.fast500.com). Nous sommes évidemment fiers de ces nominations qui

soulignent le travail acharné de nos équipes.

Luc Filiatreault
Président et chef de la direction
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Analyse par la direction de la situation financiere et
des résultats d’exploitation

Cette analyse est présentée afin de donner au lecteur un apercu des changements survenus dans la situation financiére de Nstein
Technologies inc. (« Nstein » ou la « Société ») durant les périodes de trois et neuf mois terminées le 30 septembre 2009. Elle comporte
également une comparaison des résultats d’exploitation et des flux de trésorerie sur les périodes de trois et neuf mois terminées le

30 septembre 2009 avec ceux de la période correspondante de I'exercice précédent.

Cette analyse doit étre lue en paralléle avec les états financiers consolidés vérifiés au 31 décembre 2008 et les notes afférentes inclus dans
le rapport annuel. Les états financiers de Nstein ont été dressés conformément aux principes comptables généralement reconnus du
Canada (« PCGR »). La Société publie ses résultats en dollars canadiens. Tous les montants qui apparaissent dans cette analyse sont

exprimés en dollars canadiens sauf indication contraire.

Certains énoncés de la présente analyse sont de nature prospective et reflétent les hypothéses actuelles de la Société concernant des
événements futurs. A ces énoncés s'ajoutent des risques et des incertitudes qui pourraient faire en sorte que les résultats soient

notablement différents de ceux qui sont attendus.

Vued’ ensemble

Nstein Technologies (TSX : EIN) fournit des solutions de gestion de contenu de nouvelle génération qui aident les entreprises traitant de
grands volumes d'information & centraliser, comprendre et gérer ces contenus. Au cceur des solutions de Nstein, I'analyse sémantique
permet de trouver aisément les informations et de les regrouper de facon pertinente afin de les relier aux audiences internes et externes
adéquates. Les solutions Content Management et Web Publishing s’appuient sur I'outil TME (Text Mining Engine) breveté pour I'analyse
sémantique et textuelle. Celle-ci libére la valeur du contenu et permet aux clients (de diverses industries) d'exploiter le contenu existant
pour : créer et livrer de nouveaux produits ; faciliter la recherche interne et externe et le partage des connaissances ; et réduire les codts liés
au contenu.

Stratégie

Depuis sa fondation, la Société s'est appliquée a développer et commercialiser des solutions de publication numérique qui accélérent et
améliorent la recherche d'informations multilingues et la réutilisation des contenus. Ses solutions sont le fruit de nombreuses années
d’expérience auprés des éditeurs de contenu numeérique, qui furent les premiers a reconnaitre I'impact des technologies offertes par Nstein

sur la profitabilité de leurs organisations.

La Société poursuit activement le développement et la commercialisation de ces solutions pour laquelle le marché est trés réceptif. En effet,
les sommes consacrées au Web par les annonceurs étant en augmentation aux dépends des sommes consacrées aux publications
imprimées, les éditeurs doivent rapidement offrir a leurs lecteurs leur contenu sur des sites dotés de fonctionnalités d’avant-garde. De
méme, en raison de I'importance grandissante du web, toute organisation qui veut relier son contenu au bon auditoire peut bénéficier des
solutions de Nstein. La Société a donc récemment annoncé des initiatives visant a élargir son offre aux organisations des secteurs des

sciences de la vie, des gouvernements et des entreprises.

Principaux indicateurs de rendement

Nstein évalue le rendement pour I'ensemble de la Société en se servant d’indicateurs financiers clés, notamment les revenus, le BAIIA* et la
perte nette. Ces postes sont décrits aux sections appropriées ci-aprés. La direction surveille également le rendement au moyen de certains

indicateurs liés a I'exploitation.

2| Nstein Technologies inc. | Rapport trimestriel | 3° trimestre terminé le 30 septembre 2009



Analyse par la direction de la situation financiére et des résultats d’ exploitation

Principales données financier es

Trois mois terminés les 30 septembre Neuf mois terminés les 30 septembre

2009 2008 2009 2008
$ $ $ $

Revenus 4632715 5600 516 16 206 078 17 638 371
BAIA* (823 915) (818 202) (1241 703) (2 461 870)
Perte (1298 145) (1 056 073) (2793 361) (3 499 690)
Perte par action de base et diluée (0,025) (0,021) (0,054) (0,071)

* Définition du BAIIA : Bénéfice (perte) avant les frais financiers, le gain (perte) de change, les impdts sur les bénéfices, les amortissements, les frais de restructuration et la perte de
valeur des actifs incorporels. Le BAIIA est présenté comme mesure supplémentaire du bénéfice afin d’aider les lecteurs a établir la capacité de la Société de générer des liquidités des
activités poursuivies et de s'acquitter de ses charges financiéres. Il s’agit également d’'un indicateur généralement utilisé aux fins d'évaluation. Les principes comptables généralement
reconnus du Canada ne donnent pas de sens normalisé a cette mesure et celle-ci peut donc ne pas étre comparable a des mesures semblables utilisées par d’autres entreprises.

Les mesures de réduction des colts mises en place en 2009 ont permis a la Société de maintenir sensiblement le méme niveau de BAIIA*
que I'an dernier au troisiéme trimestre malgré une baisse significative des revenus. Ces mesures ont permis d’améliorer le BAIIA* pour la

période de neuf mois terminé le 30 septembre 2009 comparativement a la méme période en 2008.

Résultats d’exploitation

Revenus

La Société tire la majeure partie de ses revenus de la vente de licences d'utilisation de logiciels, de services de soutien technique apres-
vente et de services spécialisés. Pour la période de trois mois terminée le 30 septembre 2009, la Société a enregistré des revenus de
4 632 715 $, soit une diminution de 17 % par rapport aux revenus de 5 600 516 $ réalisés pour la période correspondante de I'exercice
précédent. En raison de la situation économique difficile, les clients potentiels ont retardé leurs décisions d’achat ce qui a eu un impact
direct sur les revenus de licences et les services connexes. Les revenus des neuf mois terminés le 30 septembre 2009 ont totalisé
16 206 078 $, contre 17 638 371 $ un an plus t6t, soit une diminution de 8 %. Les contrats de licences ayant une valeur unitaire élevée, le

prolongement du cycle de vente vers un trimestre ultérieur entraine un impact notable sur les résultats.

Codt des ventes, déduction faite des crédits d’impot

Le colt des ventes comprend le colt des ressources humaines (employés et consultants externes) affectées aux différents projets, ainsi
que le colt des logiciels de tierces parties. Le co(t des ventes, déduction faite des crédits d'imp6t, a diminué de 17 % pour s’établir &
2221832 $ pour le trimestre terminé le 30 septembre 2009, par rapport & 2 663 933 $ pour la période correspondante se terminant le
30 septembre 2008, se maintenant a 48 % des revenus. Le co(t des ventes varie en fonction du niveau et de la composition des revenus,
les colts directs étant moins élevés pour les revenus provenant de la vente de licences d'utilisation de logiciels comparativement aux
revenus provenant de la vente de services. Pour les neuf premiers mois de 2009, le colt des ventes s’est établi & 7 704 247 $ soit 48 % des

revenus, en baisse comparativement a 8 050 086 $ soit 46 % des revenus, il y a un an.

Par suite de son admissibilité au Programme Cité Multimédia Montréal, la Société a droit & un crédit d'impdt remboursable de 40 % sur les
salaires admissibles jusqu'a un maximum annuel de 15 000 $ par employé. Ce programme expire en décembre 2010. Cependant, le
gouvernement du Québec a annoncé la mise en place d'un nouveau programme de crédit pour le développement des affaires
électroniques, ce qui pourrait permettre a la société de continuer a bénéficier d'une aide équivalente. Ces crédits d'imp06t, présentés en
diminution du co(t des ventes, se sont établis a 85 406 $ pour le troisieme trimestre de 2009 comparativement & 67 500 $ en 2008 et a
380 647 $ pour les neuf premiers mois de 2009, contre 213 120 $ en 2008. L'augmentation des crédits d'imp6t durant les neuf premier mois

de 2009 est attribuable & un ajustement a la hausse des crédits d'impdt a recevoir de I'année précédente.

Frais de vente et d’administration

Les frais de vente et d’administration sont principalement constitués des colts de rémunération des employés, des commissions du
personnel des ventes, des frais de déplacement, des colts reliés aux locaux, des honoraires professionnels, ainsi que des co(ts reliés a
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I'administration d'une société ouverte. Les frais de vente et d’administration se sont établis & 2 553 672 $ soit 55 % des revenus pour le
troisieme trimestre 2009, par rapport a 3 029 453 $ équivalent & 54% des revenus pour la période correspondante se terminant le 30
septembre 2008. La diminution de ces frais résulte principalement des mesures de réduction de colts mises en place en 2009. Pour les
neuf premiers mois de 2009, les frais de vente et d’administration se sont établis & 7 804 763 $ en diminution comparativement a
9414 442 $ il y a un an, passant a 48 % des revenus pour les neuf premiers mois de 2009 comparativement a 53 % pour la méme période

en 2008.

Frais de recherche et de développement, déduction faite des crédits
d’impot

Les frais de recherche et de développement sont composés principalement du colt des ressources humaines affectées aux différents
projets de recherche et de développement. Les frais de recherche et de développement déduction faite des crédits d'impbt se sont établis a
679921 $ soit 15 % des revenus au troisieme trimestre 2009, comparativement a 725332 $ soit 13 % des revenus au trimestre
correspondant de 2008. La diminution des dépenses est attribuable a la réduction des effectifs affectés aux activités de recherche et de
développement. Pour les neuf premiers mois de 2009, les dépenses, déduction faites des crédits d'imp6t, ont atteint 1 932 184 $ équivalent
a 12 % des revenus comparativement & 2 635 713 $ en 2008 soit 15 % des revenus. Nstein poursuit le développement de ses solutions

permettant aux entreprises traitant de grands volumes d'information de centraliser, comprendre et gérer ces contenus.

La Société bénéficie aussi de crédits d'impdt au titre de la recherche scientifique et du développement expérimental. Ces crédits d’impot,
présentés en diminution des frais de recherche et de développement, se sont établis & 140 354 $ au troisiéme trimestre de I'exercice 2009,
comparativement & 263 646 $ en 2008 et & 494 112 $ pour les neuf premier mois de 2009, contre 778 950 $ en 2008. La diminution est
attribuable a la baisse des dépenses en recherche et développement en 2009 ainsi qu'a un ajustement a la hausse des crédits d'impdt a

recevoir en 2008.

Amortissement des actifsincorporels

Les actifs incorporels sont constitués des technologies acquises, du carnet de commandes, de relations clients, de licences d'utilisation de
logiciels, ainsi que d’'accords de non-concurrence. L'amortissement des actifs incorporels a diminué, passant a 193 148 $ au troisieme
trimestre 2009 comparativement & 246 127 $ au troisieme trimestre 2008. L'amortissement des actifs incorporels des neuf premiers mois de
2009 a totalisé 603 912 $, contre 673 143 $ un an plus tot.

Gain et perte de change

La société a enregistré une perte de change de 257 051 $ au troisieme trimestre 2009, par rapport & un gain de 2 729 $ au troisieme
trimestre 2008 et une perte de 346 249 $ pour les neuf premiers mois de 2009, contre un gain de 83 023 $ en 2008. L'appréciation rapide
du dollar canadien au troisiéme trimestre de 2009 a entrainé une perte sur I'actif net libellé en devises américaines, en euros et en livres

sterling.

Frais financiers

La Société a engagé des frais financiers de 10 096 $ au troisieme trimestre 2009, par rapport & des revenus financiers de 49 204 $ pour le
méme trimestre en 2008. Pour les neuf premiers mois de 2009, la Société a enregistré des frais de 50 084 $, comparativement a un revenu
de 103 942 $ en 2008. Cette différence est attribuable a la diminution des revenus d'intéréts provenant de la trésorerie et des équivalents.
Les taux d'intérét moins élevés en 2009 et la diminution du niveau de la trésorerie et des équivalents par rapport a 2008 expliquent cette

baisse.

Perte

Nstein a enregistré une perte de 1298 145$% ou 0,025 $ par action pour la période de trois mois terminée le 30 septembre 2009,

comparativement a une perte de 1 056 073 $ ou 0,021 $ par action pour la période correspondante I'an dernier. Pour les neuf premiers mois
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de 2009, la Société a enregistré une perte de 2 793 361 $ ou 0,054 $ par action, comparativement a 3 499 690 $ ou 0,071 $ par action pour
la période correspondante de I'exercice précédent. La diminution de la perte résulte principalement des mesures de réduction des codts

mises en place en 2009.
La Société poursuit une gestion rigoureuse de ses codts et continuera de surveiller étroitement ses activités dans chaque région, adaptant

et réalignant I'organisation au besoin afin de maintenir une situation financiere optimale dans le contexte des conditions économiques

existantes.

Principales donnéesfinancierestrimestrielles

Troisieme Deuxieme Premier Quatrieme

trimestre trimestre trimestre trimestre

$ $ $ $

Trimestre terminé le 30 sept. 2009 30 juin 2009 31 mars 2009 31 dec. 2008
Revenus 4632715 6188 031 5385 332 8 073 965
BAIA* (823 915) 335182 (752 970) 813915
Bénéfice (perte) (1298 145) (258 841) (1236 375) 1350 304
Bénéfice (perte) par action de base et diluée (0,025) (0,005) (0,024) 0,026
Trimestre terminé le 30 sept. 2008 30 juin 2008 31l mars 2008 31 dec. 2007
Revenus 5600 516 6 008 624 6 029 231 6 268 163
BAIA* (818 202) (1176 642) (467 026) 555970
Bénéfice (perte) (1 056 073) (1551 727) (891 890) 109 713
Bénéfice (perte) par action de base et diluée (0,021) (0,030) (0,019) 0,003

!

* Définition du BAIIA : Bénéfice (perte) avant les frais financiers, le gain (perte) de change, les impdts sur les bénéfices, les amortissements, les frais de restructuration et la perte de
valeur des actifs incorporels. Le BAIIA est présenté comme mesure supplémentaire du bénéfice afin d’aider les lecteurs a établir la capacité de la Société de générer des liquidités des
activités poursuivies et de s'acquitter de ses charges financiéres. Il s’agit également d’'un indicateur généralement utilisé aux fins d'évaluation. Les principes comptables généralement
reconnus du Canada ne donnent pas de sens normalisé a cette mesure et celle-ci peut donc ne pas étre comparable a des mesures semblables utilisées par d’autres entreprises.

Liquidités et ressour cesfinancier es

Trésorerie et équivalents

Au 30 septembre 20009, la trésorerie et les équivalents se chiffraient & 5 708 780 $, comparativement & 7 405 217 $ au 31 décembre 2008.

Flux de trésorerie
Activités d’ exploitation

Les flux de trésorerie affectés aux activités d’exploitation ont totalisé 197 567 $ pour le troisieme trimestre 2009, comparativement a
610 450 $ en 2008. La variation est attribuable en grande partie aux éléments hors caisse du fonds de roulement, la Société ayant encaissé
d’'importants comptes-clients au troisiéme trimestre 2009. Pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2009, les flux de trésorerie
affectés aux activités d’exploitation ont totalisé 1 240 157 $, comparativement a 105 054 $ pour la méme période en 2008, alors que la

Société avait encaissé des crédits d'imp6t durant cette période.

Activités de financement

Les flux monétaires affectés aux activités de financement ont totalisé 57 848 $ pour le troisieme trimestre 2009, comparativement
a 599 756 $ pour la méme période en 2008. Le versement d’'une partie du solde de prix d’achat de Picdar Group Ltd. (« Picdar ») explique
principalement la sortie de fonds en 2008. Pour les neuf premiers mois de 2009, les flux affectés aux activités de financement ont totalisé
204 332 $ comparativement a 2 360 149 $ en 2008, la Société ayant affecté 1 613 801 au versement du solde de prix d'achat de Picdar et
ayant aussi remboursé un emprunt bancaire de 452 742 $ durant la période.
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Activités d'investissement

Les flux de trésorerie affectés aux activités d'investissement ont totalisé 29 509 $ pour le troisiéme trimestre 2009, comparativement a
209 299 $ pour la méme période en 2008. Pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2009, les flux de trésorerie affectés aux
activités d'investissement ont totalisé 251 948 $, comparativement & 2960571 $ pour la méme période en 2008. Cet écart est
principalement dd a I'utilisation de liquidités consacrées a I'acquisition de Picdar en 2008.

Sur la base de ses prévisions, fondées sur des hypothéses raisonnables, la Société est d'avis que ses ressources financiéres actuelles,
combinées aux flux de trésorerie anticipés de ses activités, lui permettront d'atteindre ses objectifs et de maintenir son autonomie financiére

dans un avenir prévisible.

Facilité de credit

La Société dispose d’'une marge de crédit auprés d’'une banque & charte canadienne lui permettant d’obtenir des avances jusqu'a un
maximum de 1 000 000 $. Cette marge de crédit, qui est renouvelable annuellement, porte intérét au taux préférentiel plus 1.75 %. Cette
facilité de crédit est garantie par une hypothéque mobiliere sur I'universalité des créances et la Société doit respecter certains ratios
financiers que I'on retrouve habituellement pour ce type de facilité de crédit. Au 30 septembre 2009, la Société respectait ces ratios et cette

marge de crédit était inutilisée.

Obligations contractuelles

Versements exigibles, par période

Total Moins d'un an la3ans 4a5ans Plus de 5ans

$ $ $ $ $
Dette a long terme 568 124 257 034 250 647 60 443 -
Utilisation de locaux 2349708 1050 320 1040 141 145 887 113 360
Redevances pour lutilisation de licence 250 000 225 000 25 000 - -

Capitaux propres

Au 12 novembre 2009, la Société avait 52 287 630 actions ordinaires, 3 221 417 options d’achat d’actions et 5 049 218 bons de souscription

en circulation.

Acquisition d’entreprise

Le 13 février 2008, la Société a acquis la totalité des actions en circulation de Picdar Group Ltd. (« Picdar »), fournisseur de solutions de
gestion d'images et d’actifs numériques au Royaume-Uni (la « Transaction ») pour un prix d’achat équivalant & la somme de (i) la valeur de
I'entreprise établie entre 6 617 700 $ et 9 275 810 $ (entre 3 375 000 £ et 4 730 625 £) et du (ii) fonds de roulement excédentaire de
4 472 255 $ (2 280 832 £). Le fonds de roulement excédentaire ainsi qu'un montant de 6 617 700 $ (3 375 000 £) ont été payés a la cloture
de la Transaction. Le solde de la valeur de I'entreprise, jusqu'a 2 658 110 $ (1 355 625 £), est payable en trois versements annuels
déterminés a compter du 31 mars 2008 en fonction de I'atteinte de revenus futurs et de BAIIA* cibles. Chaque versement est composé
d’'une portion de 75 % en liquidités et de 25 % en actions nouvellement émises de la Société a un prix unitaire fixé en fonction du prix
moyen pondéré des 20 derniers jours de transaction des actions de la Société a la Bourse de croissance TSX précédant immédiatement

chaque date de versement.
En juillet 2008, la Société a procédé au premier versement annuel du solde de la valeur d’entreprise par I'émission de 191 144 actions

ordinaires d’une valeur comptable de 121 580 $ et par un paiement en trésorerie de 533 210 $ (265 781 £). Aucun versement annuel n'a été

effectué en 2009 puisque les objectifs n'ont pas été atteints.
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Perspectives

En raison de la conjoncture économique actuelle, les annonceurs ont grandement diminué leurs dépenses en publicité, ce qui affecte
négativement l'industrie de I'édition. Nous prévoyons que ces conditions défavorables continueront de représenter des défis dans les
prochains mois. Les priorités de la direction durant cette période d'incertitude économique sont évidemment la protection des liquidités, du
BAIIA* et du capital humain. Toutefois, si les conditions sur les marchés devaient se détériorer, la Société sera préte a prendre des mesures
supplémentaires pour protéger ses liquidités. La société estime toutefois ne pas avoir a procéder a des ajustements a sa structure de prix
de vente. Afin de renouer avec la croissance, la Société entend élargir son offre aux organisations des secteurs des sciences de la vie, des
gouvernements et des entreprises.

Résumé des principales conventions comptables

Utilisation d’estimations

La préparation d'états financiers conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada exige que la direction fasse
des estimations et des hypothéses ayant une incidence sur les montants d'actif et de passif portés aux états financiers. Ces mémes
estimations et hypothéses ont aussi une incidence sur la présentation des éventualités en date des états financiers, de méme que sur les
postes de produits et de charges des exercices. Les estimations importantes comprennent la provision pour créances irrécouvrables, le
degré d’avancement des travaux en cours, les crédits d'impdt a recouvrer, la durée de vie utile des immobilisations corporelles et des actifs
incorporels, la dépréciation d’'actifs a long terme, certaines charges a payer, ainsi que I'évaluation d’'instruments financiers. Il est donc

possible que les résultats réels différent de ces estimations.

Ecarts d’acquisition

Les écarts d'acquisition représentent I'excédent du prix d’achat des entreprises acquises sur la juste valeur estimative des actifs nets
identifiables acquis. Les écarts d’acquisition ne sont pas amortis. Cependant, ils doivent faire I'objet d’'un test de dépréciation sur une base
annuelle, ou plus fréquemment, si des événements ou des circonstances surviennent, indiquant qu'il est plus probable qu'improbable qu'ils
aient subi une perte de valeur. La recouvrabilité des écarts d’acquisition est déterminée au niveau des unités d’exploitation, au moyen d’un
test de dépréciation en deux étapes. Premiérement, la valeur comptable nette d’'une unité d’exploitation est comparée a sa juste valeur,
laquelle est déterminée selon la méthode des flux de trésorerie disponibles actualisés. Si la valeur comptable nette d’une unité d'exploitation
excéde sa juste valeur, la deuxieme étape du test doit étre effectuée. Lors de cette étape, le montant de toute perte de valeur des écarts
d’acquisition représente I'excédent de la valeur comptable d’'un écart d’acquisition sur sa juste valeur. Ce montant est porté aux résultats de
la période au cours de laquelle elle survient. Aux fins de ce test de dépréciation, la juste valeur des écarts d'acquisition est estimée de la
méme facon que lors de regroupements d’entreprises, c’est-a-dire qu’elle représente I'excédent de la juste valeur d’'une unité d’exploitation
sur la juste valeur estimative de ses actifs nets identifiables. La Société est constituée d’'une seule unité d’exploitation. La Société a choisi
d’effectuer son test de dépréciation annuel en décembre de chaque exercice.

Constatation des revenus, travaux en cours et produits reporteés

La Société constate les produits tirés de la vente de licences d'utilisation de logiciels et des services de soutien technique aprés-vente s'y
rattachant, ainsi que des autres services connexes conformément aux abrégés du Comité sur les problémes nouveaux CPN-141 & 143
portant sur la constatation des produits. Les honoraires tirés d’ententes visant les licences, les services de soutien technique aprés-vente et
les autres services connexes sont attribués aux diverses composantes selon les éléments probants objectifs et spécifiques a la Société
appuyant la juste valeur de chacune des composantes. Les produits tirés des licences d'utilisation de logiciels sont constatés lorsqu'il existe
des preuves convaincantes que I'entente est en vigueur, que le logiciel a été livré, qu'il ne fait aucun doute que le produit a été bien accepté,
que les frais connexes ont été établis ou peuvent I'étre, et que la perception de la contrepartie est raisonnablement assurée. Les produits
tirés des composantes de soutien technique aprés-vente sont constatés au prorata sur la durée du contrat de soutien. Les produits tirés des

autres services connexes sont constatés au fur et & mesure que les services sont rendus selon la méthode de I'avancement des travaux.

Nstein Technologies inc. | Rapport trimestriel | 3¢ trimestre terminé le 30 septembre 2009 | 7



Analyse par la direction de la situation financiére et des résultats d’ exploitation

Lorsqu’une perte sur un contrat est suffisamment prévisible, la perte est comptabilisée a titre de charge de I'exercice. De plus, les sommes

recues pour des services qui ne sont pas encore rendus sont comptabilisées a titre de produits reportés au bilan.

Modifications aux conventions comptables

Au 1* janvier 2009, la Société a adopté les nouvelles normes comptables du chapitre 3064 « Ecarts d’acquisition et actifs incorporels », qui
établit les normes en matiére de comptabilisation, d’évaluation, de présentation et d'information applicables aux écarts d’acquisition et aux
actifs incorporels suite a leur constatation initiale. Le nouveau chapitre remplace le chapitre 3062 « Ecarts d’acquisition et autres actifs
incorporels », et le chapitre 3450 « Frais de recherche et développement ». Diverses modifications ont été apportées a d’'autres chapitres du

Manuel de I'lCCA pour des raisons de cohésion.

La Société a appliqué ces nouvelles normes comptables prospectivement et ne prévoit aucune répercussion sur ses états financiers

consolidés.

Modifications comptables futures

En janvier 2009, 'ICCA a publié les chapitres 1582 « Regroupements d’entreprises », 1601 « Etats financiers consolidés » et 1602

« Participations sans contréle ».

Le chapitre 1582 sera en convergence avec I'lFRS 3, « Regroupements d’entreprises ». Le chapitre 1602 sera en convergence avec les
dispositions de I'lAS 27, « Etats financiers consolidés et individuels », concernant les participations sans contréle. Enfin le chapitre 1601

reprendra les exigences du chapitre 1600 « Etats financiers consolidés », autres que celles touchant les participations sans controle.

Le chapitre 1582 s’applique aux opérations ou I'acquéreur obtient le contrdle d’'une ou de plusieurs entreprises. Le terme « entreprise » est
défini plus largement que dans la norme existante. La plupart des actifs acquis et des passifs pris en charge, y compris les passifs éventuels
considérés comme « improbables », seront évalués a leur juste valeur. Les colts d’acquisition doivent étre passés en charges.

En vertu du chapitre 1602, toute participation ne donnant pas le contréle sera comptabilisée comme une composante distincte des capitaux
propres. Le calcul du résultat net ne comporte aucune déduction au titre des participations sans contrdle. Le résultat net sera plutét réparti

entre les participations donnant le contréle et les participations sans contrdle.

Les nouvelles normes entreront en vigueur en 2011. La Société évalue actuellement I'incidence de I'adoption de ces nouvelles normes sur

ses états financiers consolidés.

Harmonisation des normes canadiennes et internationales

En février 2008, le Conseil des normes comptables du Canada a confirmé que les PCGR du Canada, tels qu’ils sont utilisés par les
entreprises ayant une obligation publique de rendre des comptes, seront entierement alignés sur les Normes internationales d’information
financiére (« IFRS ») publiées par I'International Accounting Standards Board (« IASB »). La Société devra présenter ses états financiers

intermédiaires et annuels de I'exercice 2011 selon les IFRS.

La Société a établi un plan de basculement en vue de la conversion a ces nouvelles normes selon I'échéancier fixé pour ces nouvelles
regles. Le projet de mise en ceuvre comprend trois phases principales, soit I'évaluation initiale des incidences et délimitation de la portée,

I'analyse des répercussions et la conception, ainsi que la mise en ceuvre et I'examen.
Lors de son analyse comparative préliminaire des IFRS et des PCGR du Canada, la Société a décelé certaines différences. Actuellement,

les incidences sur la situation financiére et les résultats d’exploitation futurs ne peuvent étre déterminées ou estimées de fagon raisonnable.

La Société poursuit son examen des normes s’appliquant a elle et procédera a I'évaluation de ces incidences.
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Analyse par la direction de la situation financiére et des résultats d’ exploitation

Eventualité

Une poursuite a été signifiée en janvier 2008 a une filiale de la Société, alléguant I'existence d'un contrat verbal de licence et visant a forcer
cette derniére a fournir un logiciel ou, alternativement, a payer 500 000 $US en dommages. La direction nie I'existence d'un contrat et est
d'avis que cette poursuite est non fondée. Par conséquent, aucune provision n'a été comptabilisée a cet égard.

Controles et procédures de communication de l’infor mation

La Société étant un émetteur émergent, elle n'est pas tenue de produire une attestation concernant la conception et I'efficacité des
contrdles. La direction porte toutefois une grande attention a la qualité des contréles au sein de la Société. Elle s’assure notamment que

ceux-ci permettent de protéger adéquatement les actifs de la Société et de produire des informations financiéres complétes et de qualité.

Risques et incertitudes

Nstein exerce ses activités dans des secteurs soumis a divers facteurs de risque et d'incertitudes. Les affaires de la Société, sa situation
financiére et ses résultats d’exploitation sont susceptibles de subir I'incidence défavorable de ces facteurs de risque et d‘incertitudes. De
plus amples informations concernant ces éléments se trouvent dans I’Analyse par la direction de la situation financiére et des résultats
d’exploitation de la Société pour I'exercice terminé le 31 décembre 2008. D’autres risques et incertitudes dont la Société ignore I'existence

pour l'instant, ou gu’elle considére négligeables, pourraient également avoir des répercussions sur la conduite de ses affaires.

La présente analyse de la situation financiére et des résultats d'exploitation de la Société a été préparée le 12 novembre 2009. Des

renseignements additionnels sur la Société sont publiés sur le site Web SEDAR a I'adresse www.sedar.com.

Bruno Martel

Chef de la direction financiéere
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Rapport trimestriel a nos actionnaires

Les états financiers consolidés joints ont été préparés par la direction de Nstein Technologies inc.
et n'ont pas été examinés par un vérificateur. Ce rapport trimestriel contient des déclarations de
nature prospective fondées sur des hypotheses et reflétant des attentes qui sont celles de
Nstein & I'heure actuelle. A ces déclarations s’attache un certain nombre de risques et d'incer-
titudes qui pourrait faire en sorte que les résultats et les événements réels soient notablement
différents de ceux qui sont attendus. D’autres facteurs d’incertitude sont précisés dans les
documents que Nstein dépose occasionnellement auprés des organismes de réglementation
du commerce des valeurs mobilieres au Canada. Nstein ne s’engage d’aucune fagon a mettre
a jour ou a réviser ses déclarations prospectives.

> www.nstein.com
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NSTEIN TECHNOLOGIES INC.

Etats financiers consolidés

Bilans consolidés’

Au 30 septembre

Au 31 décembre

2009 2008
$ $
(non vérifiés)
Actif
Actif acourt terme
Trésorerie et équivalents 5708 780 7 405 217
Dépots a terme 164 600 214 600
Comptes débiteurs 4045 889 6 864 825
Crédits d'impdt remboursables 1859 236 984 478
Impéts sur les bénéfices a recouvrer - 335 656
Travaux en cours 765 080 680 639
Charges payées d'avance 240739 207 389
12784 324 16 692 804
Immobilisations corporelles 591 706 736 506
Actifs incorporels 2779632 3364 257
Ecarts d'acquisition (note 4) 10 496 905 10 496 905
26 652 567 31290472
Passif
Passif acourt terme
Comptes créditeurs et charges 3173088 4442 361
Produits reportés 2526 162 3236 640
Passifs d'impdts futurs 150 315 150 315
Partie a court terme de la dette a long terme (note 6) 257 034 330503
6 106 599 8159 819
Dette along terme (note 6) 311 090 520 799
Passifs d'impdts futurs 463 994 571071
6 881 683 9 251 689
Capitaux propres
Capital social 54 216 982 54 028 128
Autres composantes des capitaux propres 2771627 2 695 998
Surplus d'apport 2 066 696 1805 717
Déficit (39284 421) (36 491 060)
19 770 884 22038 783
26 652 567 31290472

Eventualité (note 13)

T Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.
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Etats financiers consolidés

NSTEIN TECHNOLOGIES INC.

CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Au 30 septembre
(non vérifiés)

Capital social Autres Surplus Déficit Total des
composantes d'apport capitaux
des capitaux propres
Actions ordinaires propres
Nombre $ $ $ $ $
Solde au 31 décembre 2007 41 125536 52 652 275 2823558 1223997 (34 341 674) 22 358 156
Emission d'actions suite a I'exercice d'options d'achat d'actions 126 667 87 291 (35003) 52 288
Emission d'actions en vertu du régime d'achat d'actions des
employés 129 154 114 255 114 255
Emission d'actions en contrepartie de bons de souscription
spéciaux, déduction faite des frais d'émission 8 000 000 (161 172) (161 172)
Emissions d'actions liées & un regroupement d'entreprises (note 4) 2 026 624 1275881 1275881
Renversement d'options d’achat d’actions octroyées a titre de
rémunération suite au départ d'employés (242 982) 242982 -
Charges de rémunération a base d'actions 382 483 382483
Perte nette et résultat étendu pour la période (3499 690) (3499 690)
Solde au 30 septembre 2008 51 407 981 53 968 530 2928 056 1466 979 (37 841 364) 20522 201
Solde au 31 décembre 2008 51 566 057 54 028 128 2 695 998 1805 717 (36 491 060) 22038783
Emission d'actions suite a I'exercice d'options d'achat d'actions 4167 1917 (750) - - 1167
Emission d'actions en vertu du régime d'achat d'actions des
employés 606 363 186 937 - - - 186 937
Renversement d'options d’achat d’actions octroyées a titre de
rémunération suite au départ d'employés - - (260 979) 260 979 - -
Charges de rémunération a base d'actions - - 337 358 - - 337 358
Perte nette et résultat étendu pour la période - - - (2793 361) (2793 361)
Solde au 30 septembre 2009 52 176 587 54 216 982 2771627 2 066 696 (39 284 421) 19 770 884

T Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.
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NSTEIN TECHNOLOGIES INC.

Etats financiers consolidés

RESULTATS ET DEFICIT CONSOLIDES '

Trois mois terminés les 30 septembre Neuf mois terminés les 30 septembre

2009 2008 2009 2008
$ $ $ $
(non \érifiés) (non \érifiés) (non \Erifiés) (non \érifiés)
Revenus (note 12) 4632715 5600516 16 206 078 17 638 371
Co(t des ventes, déduction faite des crédits d'imp6t (note 9) 2221832 2 663 933 7 704 247 8 050 086
2410 883 2936 583 8501 831 9 588 285
Charges
Frais de vente et d'administration 2553672 3029 453 7804 763 9414 442
Frais de recherche et de développement, déduction faite des crédits d'impdt (note 9) 679 921 725 332 1932184 2635713
Amortissement des immobilisations corporelles 49 248 81255 179 659 226 431
Amortissement des actifs incorporels 193 148 246 127 603 912 673 143
Perte a la disposition d'immobilisations corporelles 1205 - 6 587 -
Perte de change (gain) 257 051 (2729) 346 249 (83 023)
Frais (revenus) financiers (note 11a) 10 096 (49 204) 50 084 (103 942)
Frais de restructuration (note 10) - - 478 826 419 156
3744 341 4030 234 11 402 264 13 181 920
Perte avantim péts 1333 458 1093 651 2900 433 3593 635
Recouvrement d'imp0ots sur les bénéfices
Impdts futurs (35 313) (37578) (107 072) (93 945)
(35 313) (37578) (107 072) (93 945)
Perte nette et résultat étendu pour la période 1298 145 1056 073 2793 361 3 499 690
Déficit au début de la période 37 986 276 36 785 291 36 491 060 34 341 674
Déficit a la fin de la période 39 284 421 37 841 364 39 284 421 37 841 364
Perte nette de base et diluée par action 0,025 0,021 0,054 0,071
Nombre moyen pondéré de base et dilué d'actions en circulation 52 098 939 51 340 575 51 902 453 49 609 672

T Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.
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Etats financiers consolidés

NSTEIN TECHNOLOGIES INC.

Flux de trésorerie consolidés’

Trois mois terminés les 30 septembre Neuf moisterminésles 30 septembre

2009

$
(non \&rifiés)

2008

$
(non \érifiés)

2009

$
(non \érifiés)

2008

$
(non \érifiés)

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation

Perte nette pour la période (1298 145) (1056 073) (2793 361) (3499 690)
Eléments sans incidence sur la trésorerie et les équivalents
Intéréts capitalisés sur la dette a long terme 1473 3633 8635 18 254
Perte (gain) de change non monétaire (2722) (28 987) (1 956) 40917
Amortissement des immobilisations corporelles 49 248 81 255 179 659 226 431
Amortissement des actifs incorporels 193 148 246 127 603 912 673 143
Perte a la disposition d'immobilisations corporelles 1205 - 6 587 -
Charges de rémunération a base d'actions 107 192 116 326 337 358 382 483
Charges de rémunération du régime d'unités d'actions différées a
lintention des administrateurs 6 765 - (99 704) 75 500
Charges du régime d'achat d'actions a l'intention des employés 31 362 22332 93 468 57 128
Impots futurs (35 313) (37578) (107 072) (93 945)
(945 787) (652 965) (1772 474) (2119 779)
Variation des éléments hors caisse du fonds de roulement
Comptes débiteurs 2 362 305 954 342 2818 936 2671783
Crédits d'impdt remboursables (225 759) (321 144) (874 758) (63 183)
Impdts sur les bénéfices a recouvrer - - 335 656 -
Travaux en cours 91524 (125 281) (84 441) (689 059)
Charges payées d'avance (34 682) 74721 (33 350) (43 370)
Comptes créditeurs et charges (496 184) (18 386) (919 248) (202 456)
Produits reportés (948 984) (521 737) (710 478) 341010
748 220 42 515 532 317 2014 725
(197 567) (610 450) (1 240 157) (105 054)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Variation des emprunts bancaires - - - (452 742)
Versements sur la dette a long terme (90 377) (83878) (298 967) (272 844)
Versements sur le solde de prix d'achat d'une filiale (note 4) - (533 210) - (1613 801)
Emission d'actions ordinaires, déduction faite des frais d'émission 32529 17 332 94 635 (20 762)
(57 848) (599 756) (204 332) (2360 149)
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Variation des dépots a terme - (50 000) 50 000 (29 214)
Acquisition d'entreprises, déduction faite de la trésorerie et des
équivalents (32585) (73 475) (250 325) (2722 169)
Acquisition d'immobilisations corporelles (11 000) (79 037) (69 156) (174 175)
Acquisition d'actifs incorporels - (6787) (20 670) (35013)
Produit de la disposition d'immobilisations corporelles 14 076 - 38203 -
(29 509) (209 299) (251 948) (2 960 571)
Diminution de latrésorerie et des équivalents (284 924) (1 419 505) (1696 437) (5425 774)
Trésorerie et équivalents au début de la période 5993 704 7 724 586 7 405 217 11 730 855
Trésorerie et équivalents alafin de lapériode 5708 780 6 305 081 5708 780 6 305 081

Renseignements supplémentaires (note 11b et c)

T Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.
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Notes afférentes aux états financiers consolidés

Note 1 — Statuts et natur e des activités

La Société, constituée en janvier 2000 en vertu de la partie 1A de la Loi sur les compagnies du Québec, fournit des solutions de gestion de
contenu de nouvelle génération qui aident les entreprises traitant de grands volumes d'information a centraliser, comprendre et gérer ces
contenus. Au cceur des solutions de Nstein, I'analyse sémantique permet de trouver aisément les informations et de les regrouper de fagon
pertinente afin de les relier aux audiences internes et externes adéquates. Les solutions Content Management et Web Publishing s’appuient
sur I'outil TME (Text Mining Engine) breveté pour I'analyse sémantique et textuelle. Celle-ci libére la valeur du contenu et permet aux clients
(de diverses industries) d’exploiter le contenu existant pour : créer et livrer de nouveaux produits ; faciliter la recherche interne et externe et

le partage des connaissances ; et réduire les codts liés au contenu.

Note 2 — Informations financiéeresintermédiaires

Les informations financiéres au 30 septembre 2009 et pour les périodes de trois et neuf mois terminées les 30 septembre 2009 et 2008 ne
sont pas Vvérifiées. Toutefois, de I'avis de la direction, tous les redressements qui sont requis pour donner une image fidéle des résultats de
ces périodes ont été inclus. Les redressements apportés sont de nature récurrente normale. Les résultats d’exploitation intermédiaires ne

reflétent pas nécessairement les résultats d’exploitation prévus pour I'exercice complet.

Ces états financiers consolidés intermédiaires ont été dressés conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada
et sont fondés sur les mémes conventions et méthodes comptables que celles utilisées pour la préparation des plus récents états financiers
consolidés annuels de Nstein Technologies inc., sauf en ce qui concerne les nouvelles normes comptables mentionnées a la note 3.
Cependant, ils ne comprennent pas toutes les informations qui doivent étre présentées dans les états financiers annuels. Ces états
financiers consolidés intermédiaires devraient donc étre lus en parallele avec les plus récents états financiers consolidés annuels de la

société.

Note 3 — Résumé des principales conventions comptables

Périmeéetre de consolidation

Les états financiers consolidés comprennent les comptes de la Société et ceux de ses filiales en propriété exclusive : Nstein Technologies

Corp., Nstein Technologies France S.A.S.U., Alis Technologies inc., Cabinet Conseil Valsar inc. ainsi que Picdar Group Ltd.

Conversion des devises
Opérations en devises

Les opérations libellées en devises autres que la monnaie fonctionnelle sont converties en monnaie fonctionnelle de la fagon suivante : les
éléments d’actif et de passif monétaires sont convertis au taux de change en vigueur a la date du bilan alors que les produits et charges
sont convertis au taux de change moyen mensuel pour I'exercice. Les éléments d’actif et de passif non monétaires sont convertis au taux

historique. Les gains ou pertes de change résultant de cette conversion sont portés aux résultats.

Filiales étrangéres

Les filiales étrangéres sont considérées comme des établissements étrangers intégrés. Par conséquent, la réévaluation des comptes de ces
filiales étrangeres en dollars canadiens est effectuée selon la méthode temporelle. D’aprés cette méthode, les éléments d’actif et de passif
monétaires exprimés en devises sont réévalués au taux de change en vigueur a la date du bilan alors que les éléments d’actif et de passif
non monétaires sont réévalués au taux historique. Les produits et charges sont réévalués au taux de change moyen mensuel pour

I'exercice. Les gains ou pertes de change résultant de cette réévaluation sont portés aux résultats.
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Notes afférentes aux états financiers consolidés

Constatation des revenus, travaux en cours et produits reportés

La Société constate les produits tirés de la vente de licences d'utilisation de logiciels et des services de soutien technique aprés-vente s'y
rattachant, ainsi que des autres services connexes conformément aux abrégés du Comité sur les problémes nouveaux CPN-141 a 143
portant sur la constatation des produits. Les honoraires tirés d’ententes visant les licences, les services de soutien technique aprés-vente et
les autres services connexes sont attribués aux diverses composantes selon les éléments probants objectifs et spécifiques a la Société
appuyant la juste valeur de chacune des composantes. Les produits tirés des licences d'utilisation de logiciels sont constatés lorsqu'il existe
des preuves convaincantes que I'entente est en vigueur, que le logiciel a été livré, gu'il ne fait aucun doute que le produit a été bien accepté,
que les frais connexes ont été établis ou peuvent I'étre, et que la perception de la contrepartie est raisonnablement assurée. Les produits
tirés des composantes de soutien technique aprés-vente sont constatés au prorata sur la durée du contrat de soutien. Les produits tirés des
autres services connexes sont constatés au fur et & mesure que les services sont rendus selon la méthode de I'avancement des travaux.
Lorsqu’une perte sur un contrat est suffisamment prévisible, la perte est comptabilisée a titre de charge de I'exercice. De plus, les sommes

recues pour des services qui ne sont pas encore rendus sont comptabilisées a titre de produits reportés au bilan.

Modifications aux conventions comptables

Au 1¥ janvier 2009, la Société a adopté les nouvelles normes comptables du chapitre 3064 « Ecarts d’acquisition et actifs incorporels », qui
établit les normes en matiére de comptabilisation, d’évaluation, de présentation et d’information applicables aux écarts d’acquisition et aux
actifs incorporels suite a leur constatation initiale. Le nouveau chapitre remplace le chapitre 3062 « Ecarts d’acquisition et autres actifs
incorporels », et le chapitre 3450 « Frais de recherche et développement ». Diverses modifications ont été apportées a d'autres chapitres du

Manuel de I'lCCA pour des raisons de cohésion.

La Société a appliqué ces nouvelles normes comptables prospectivement et ne prévoit aucune répercussion sur ses états financiers

consolidés.

Modifications comptables futures

En janvier 2009, I'ICCA a publié les chapitres 1582 « Regroupements d’entreprises », 1601 « Etats financiers consolidés » et 1602

« Participations sans contréle ».

Le chapitre 1582 sera en convergence avec I'lFRS 3, « Regroupements d’entreprises ». Le chapitre 1602 sera en convergence avec les
dispositions de I'lAS 27, « Etats financiers consolidés et individuels », concernant les participations sans contréle. Enfin le chapitre 1601

reprendra les exigences du chapitre 1600 « Etats financiers consolidés », autres que celles touchant les participations sans controle.

Le chapitre 1582 s’applique aux opérations ou I'acquéreur obtient le contrdle d’'une ou de plusieurs entreprises. Le terme « entreprise » est
défini plus largement que dans la norme existante. La plupart des actifs acquis et des passifs pris en charge, y compris les passifs éventuels
considérés comme « improbables », seront évalués a leur juste valeur. Les colts d’acquisition doivent étre passés en charges.

En vertu du chapitre 1602, toute participation ne donnant pas le contréle sera comptabilisée comme une composante distincte des capitaux
propres. Le calcul du résultat net ne comporte aucune déduction au titre des participations sans contrdle. Le résultat net sera plutét réparti

entre les participations donnant le contréle et les participations sans contrdle.

Les nouvelles normes entreront en vigueur en 2011. La Société évalue actuellement I'incidence de I'adoption de ces nouvelles normes sur

ses états financiers consolidés.
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Notes afférentes aux états financiers consolidés

Note 4 — Regroupement d’ entreprises

Le 13 février 2008, la Société a acquis la totalité des actions en circulation de Picdar Group Ltd. (« Picdar »), fournisseur de solutions de
gestion d'images et d’actifs numériques au Royaume-Uni (la « Transaction ») pour un prix d’achat équivalant & la somme de (i) la valeur de
I'entreprise établie entre 6 617 700 $ et 9 275 810 $ (entre 3 375 000 £ et 4 730 625 £) et du (ii) fonds de roulement excédentaire de
4 472 255 $ (2 280 832 £). Le fonds de roulement excédentaire ainsi qu'un montant de 6 617 700 $ (3 375 000 £) ont été payés a la cléture
de la Transaction et le solde de la valeur de I'entreprise, jusqu'a 2 658 110 $ (1 355 625 £), est payable en trois versements annuels
déterminés & compter du 31 mars 2008 en fonction de I'atteinte de revenus futurs et de BAIIA cibles. Chaque versement est composé d'une
portion de 75 % en liquidités et de 25 % en actions nouvellement émises de la Société a un prix unitaire fixé en fonction du prix moyen
pondéré des 20 derniers jours de transaction des actions de la Société a la Bourse de croissance TSX précédant immédiatement chaque

date de versement.

En juillet 2008, la Société a procédé au premier versement annuel du solde de la valeur de I'entreprise par I'émission de 191 144 actions
ordinaires d’une valeur comptable de 121 580 $ et par un paiement en trésorerie de 533 210 $ (265 781 £). Aucun versement annuel n’a été

effectué en 2009 puisque les objectifs n'ont pas été atteints.

Le tableau suivant résume la répartition du prix d'achat, établie avec l'aide d’experts indépendants, incluant les codts relatifs au

regroupement en fonction de la juste valeur estimative des actifs nets acquis a la date d’acquisition.

$
Trésorerie et équivalents 6 128 584
Autres actifs a court terme 1215 463
Immobilisations corporelles 165 780
Actifs incorporels
Technologies acquises 2254 920
Carnet de commandes 32353
Relations clients 656 868
Accords de non-concurrence 101 962
Total de l'actif acquis 10 555 930
Passif a court terme 2425712
Passif d'imp6ots futurs 852 909
Dette a long terme 24 500
Total du passif assumé 3303121
Actifs nets identifiables acquis 7 252 809
Ecart d'acquisition 4 855 331
Prix d'achat 12108 140
Réglé comme suit :
Actions ordinaires émises 1157 901
Montant en trésorerie 8392 988
Solde de prix d'achat 1695137
Frais de regroupement 862 114
12 108 140

Note 5 — Facilité de cr édit

La Société dispose d’'une marge de crédit auprés d’'une banque a charte canadienne lui permettant d'obtenir des avances jusqu’a un
maximum de 1 000 000 $. Cette facilité de crédit, qui est renouvelable annuellement, porte intérét au taux préférentiel plus 1.75 %. Cette
marge de crédit est garantie par une hypothéque mobiliére sur l'universalité des créances et la Société doit respecter certains ratios
financiers que I'on retrouve habituellement pour ce type de facilité de crédit. Au 30 septembre 2009, la Société respectait ces ratios et cette

marge de crédit était inutilisée.
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Note 6 — Dette a long terme

Au 30 septembre

Au 31 décembre

2009 2008
$ $
(non vérifiés)
Emprunts a terme
- Actualisé a 10 %, remboursable par versements mensuels de 8 929 $, échéant en mai 320 845 374531
2013. Une hypothégue mobiliere sur l'universalité des biens présents et futurs d'une
filiale, tant corporels gu’incorporels, est donnée en garantie de cet emprunt
- Actualisé a 8 %, avec le Conseil national de recherches Canada (« CNRC »), - 91 210
remboursable par versements trimestriels de 47 500 $ & compter d’octobre 2007, échéant
en juillet 2009
- Actualisé a 8 %, avec le CNRC, remboursable en quatre versements annuels de 78 338 $ 76 272 149 764
a compter du 1% janvier 2007, échéant en janvier 2010
- 10 %, pour lequel une lettre de garantie bancaire au montant de 164 600 $ a été émise, 32 063 43 035
remboursable par versements mensuels de 1 538 $ comprenant le capital et les intéréts,
échéant en aolt 2011. Une hypothéque mobiliére sur un certificat de dépdt au montant
de 164 600 $ est donnée en garantie de la lettre de garantie bancaire*
- 4 %, remboursable par versements mensuels de 614 $ (392 €) comprenant le capital et 12 448 19 004
les intéréts, échéant en juin 2011. Une hypothéque mobiliére sur un véhicule ayant une
valeur comptable nette de 11 759 $ est donnée en garantie de cet emprunt
- 5 %, remboursable par versements mensuels de 767 $ (448 £) comprenant le capital et 16 991 23 559
les intéréts, échéant en novembre 2010. Une hypothéque mobiliére sur un véhicule ayant
une valeur comptable nette de 19 439 $ est donnée en garantie de cet emprunt
Obligations découlant de contrats de location-acquisition
- Actualisées a 7,75 %, remboursables par versements mensuels totaux de 6 447 $ 109 505 150 199
comprenant le capital et les intéréts, échéant entre ao(t 2010 et janvier 2012
568 124 851 302
Moins la partie a court terme 257 034 330 503
311 090 520 799

* La lettre de garantie bancaire vise aussi a garantir les obligations de la société en vertu d'un bail.

Note 7 — Capital social

Autorisé :

- Nombre illimité d’actions ordinaires, sans valeur nominale, votantes et participantes

- Nombre illimité d’actions privilégiées, sans valeur nominale, non votantes et non participantes

Note 8 — Autres composantes des capitaux propres

Le tableau suivant résume les autres composantes des capitaux propres ;

Au 30 septembre

Au 31 décembre

2009 2008
$ $

(non vérifiés)
Régimes d'intéressement au capital 1282 398 1206 769
Bons de souscription 1489 229 1489 229
2771627 2695 998
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Régimes d’intéressement au capital
Régime d’options d’achat d'actions

Au cours de la période de trois mois terminée le 30 septembre 2009, la Société n'a octroyé aucune option d’achat d'action.

Bons de souscription

Le tableau suivant résume la juste valeur qui a été attribuée aux bons de souscription selon le modéle Black et Scholes :
Au 30 septembre Au 31 décembre

2009 2008
$ $

(non vérifiés)
354 000 bons de souscription & 1,00 $, échéant le 7 novembre 2009 168 955 168 955
1 764 705 bons de souscription & 1,50 $, échéant le 27 septembre 2010 404 181 404 181
1764 707 bons de souscription & 2,00 $, échéant le 27 septembre 2010 332 396 332 396
1 166 865 bons de souscription & 1,80 $, échéant le 12 octobre 2010 383538 383538
352 941 bons de souscription & 0,85 $, échéant le 12 juin 2011 200 159 200 159
1489 229 1489 229

Note 9 — Creéditsd’ imp6ot

Par suite de son admissibilité au Programme Cité Multimédia Montréal, la Société a droit a un crédit d’impdt remboursable de 40 % sur les
salaires admissibles jusqu’a un maximum annuel de 15 000 $ par employé. Ces crédits d'impdt, présentés en diminution du colt des
ventes, se sont établis a 85 406 $ pour le troisieme trimestre 2009, par rapport a 67 500 $ au troisieme trimestre de 2008 et a 380 647 $
pour les neuf premiers mois de 2009, contre 213 120 $ en 2008.

La Société bénéficie aussi de crédits d'impdt au titre de la recherche scientifique et du développement expérimental. Ces crédits d’impot,
présentés en diminution du frais de recherche et de développement, se sont établis a 140 354 $ pour le troisieme trimestre 2009, par
rapport & 263 646 $ en 2008 et & 494 112 $ pour les neuf premiers mois de 2009, contre 778 950 $ en 2008.

Note 10 — Fraisderestructuration

La Société n'a engagé aucun frais de restructuration au cours du troisieme trimestre de 2009. Durant les neuf premiers mois de 2009, la
société a engagé des frais de restructuration totalisant 478 826 $ comparativement & 419 156 $ en 2008. Ces frais ont été encourus a titre

de primes de séparation résultant de I'abolition de postes. Ces frais ont été payés.

Note 11 — Infor mations additionnéelles

Etat des résultats

a) Frais financiers

Trois mois terminés les 30 septembre Neuf mois terminés les 30 septembre

2009 2008 2009 2008
$ $ $ $

(non vérifiés) (non vérifiés) (non vérifiés) (non vérifiés)

Intéréts sur la dette a long terme 13 658 19831 50 040 69 174
Intéréts et frais bancaires 5644 19 878 36774 35962
Revenus d'intéréts (9 206) (88 913) (36 730) (209 078)
Total 10 096 (49 204) 50 084 (103 942)
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Etat des flux de trésorerie

b) Eléments sans incidence sur la trésorerie et les équivalents liés aux activités de
financement et d’investissement

Trois mois terminés les 30 septembre Neuf mois terminés les 30 septembre

2009 2008 2009 2008
$ $ $ $
(non vérifiés) (non vérifiés) (non vérifiés) (non vérifiés)
Virement au surplus d'apport des options d'achat
d'actions suite au départ d'employés 19 329 46 660 260 979 242 982
Virement au capital social de la partie exercée des
options d'achat d'actions 750 - 750 35003
Frais de regroupement inclus dans les comptes
créditeurs et charges - - - 585 052
Frais d'émission d'actions ordinaires inclus dans les
comptes créditeurs et charges - - - 102 434
Biens loués en vertu de contrats de location-
acquisition - 8 537 9110 103 396
c) Renseignements supplémentaires
Trois mois terminés les 30 septembre Neuf mois terminés les 30 septembre
2009 2008 2009 2008
$ $ $ $
(non vérifiés) (non vérifiés) (non vérifiés) (non vérifiés)
Intéréts payés 13 922 16 548 48 201 49 850
Intéréts encaissés (5 890) (159 852) (44 012) (236 326)

Note 12 — Informations sectorielles

La Société exerce ses activités au sein d’'un seul secteur d’exploitation, soit celui de la vente de licences d'utilisation de logiciels et des

services de soutien technique aprées-vente s'y rattachant. La quasi-totalité des immobilisations corporelles de la Société se situe au Canada.

Les revenus par secteur géographigue se détaillent comme suit :

Trois mois terminés les 30 septembre Neuf mois terminés les 30 septembre

2009 2008 2009 2008

$ $ $ $

(non vérifiés) (non vérifiés) (non vérifiés) (non vérifiés)

Canada 2178 165 2334 863 6 169 485 7 328 207
Etats-Unis 941 847 1506 733 4002 922 5082 495
Europe 1512703 1758 920 6033671 5227 669
Total 4632715 5600 516 16 206 078 17 638 371

Les revenus ont été attribués aux secteurs géographiques d’aprés le pays de résidence des clients.

Note 13- Eventualité

Une poursuite a été signifiée en janvier 2008 a une filiale de la Société, alléguant I'existence d'un contrat verbal de licence et visant a forcer
cette derniére a fournir un logiciel ou, alternativement, a payer 500 000 $US en dommages. La direction nie I'existence d'un contrat et est

d'avis que cette poursuite est non fondée. Par conséquent, aucune provision n'a été comptabilisée a cet égard.
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