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Message du président du conseil et chef de la direction 
Nstein a poursuivi la mise en œuvre de son programme d’acquisitions stratégiques au troisième trimestre 
avec la conclusion de deux acquisitions importantes, soit celles d’Alis Technologies inc. (« Alis ») et de 
Cabinet Conseil Valsar inc. (« Valsar »).  

Alis est un chef de file mondial en matière de solutions de gestion de l’information multilingue, un domaine 
complémentaire à Nstein. La synergie des plateformes développées par Alis et Nstein permet une inté-
gration des plus stratégiques de nos solutions dans les grandes organisations. Nstein capitalise d’ores et 
déjà sur une force de vente accrue, actuellement déployée chez des clients majeurs et en mesure de 
commercialiser les solutions de Nstein. Notons qu’Alis compte plus de 50 clients répartis principalement en 
Amérique du Nord et en Europe.  

Par ailleurs, l’acquisition d’Alis s’est effectuée après une restructuration opérationnelle, financière et 
organisationnelle de l’entreprise. Cette opération a notamment nécessité un investissement d’environ 
3,5 M$ par I.U.GO Ventures et Mercury Partners. Ces deux firmes d’investissement s’impliquent déjà 
activement afin de faciliter la pénétration de Nstein auprès des grandes organisations à l’échelle interna-
tionale grâce à leurs vastes réseaux de contacts.  

Pour sa part, Valsar est une entreprise d’intégration de solutions en technologies de l’information auprès 
des grandes organisations. Nstein s’adjoint ainsi une unité d’affaires complémentaire essentielle à ses 
opérations. Valsar est profitable, elle possède une clientèle bien établie comprenant de grandes 
organisations telles que Hydro-Québec, la Banque Laurentienne, Vidéotron et le gouvernement fédéral, 
et elle a la capacité de prendre immédiatement en charge les activités d’intégration de nos solutions 
logicielles. De plus, Valsar nous permettra d’augmenter nos ventes, par la mise en commun de nos clients 
respectifs. 

Bien que ces acquisitions aient été effectuées au dernier tiers du troisième trimestre, les résultats n’ont 
pas tardé à se faire sentir. Ainsi, nos revenus ont augmenté de 271 % pour atteindre 1,1 M$, contre 
307 155 $ pour la même période l’an dernier. La perte nette s’est chiffrée à 786 233 $ comparativement 
à une perte de 445 350 $ un an plus tôt. Malgré la perte encourue au troisième trimestre, nous anticipons 
que notre offre rehaussée de produits et services et la synergie créée par la complémentarité de nos 
solutions permettront à Nstein de devenir rentable au cours des prochains trimestres.  

Au cours des prochains trimestres, la croissance de nos activités se fera de manière organique et par 
acquisitions. Nous concentrerons nos efforts sur la commercialisation de nos solutions basées sur la 
gestion globale d’informations de sources multiples et multilingues et nous continuerons à valoriser les 
acquisitions lorsque nous le jugerons opportun. Notre croissance organique se poursuivra par la vente de 
licences et de solutions sur mesure, et par le développement de partenariats nous permettant d’intégrer 
les solutions Nstein aux plateformes logicielles de grands fabricants internationaux. Cette stratégie nous 
permettra de mettre en valeur notre offre de services dans le domaine du Business Intelligence auprès des 
grandes organisations et d’accaparer une plus grande part de marché dans cette industrie en pleine expansion.   

Le marché vit actuellement une phase de consolidation de l’expertise en matière de gestion de l’informa-
tion et les récentes acquisitions stratégiques que nous avons effectuées positionnent Nstein avantageu-
sement sur cet échiquier. Nous continuons à favoriser les opportunités d’affaires qui valoriseront à court 
terme l’investissement de nos actionnaires et qui permettront à Nstein de rayonner à l’échelle 
internationale. 

 

 

 
Mario Girard 
Président du conseil et chef de la direction 
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Analyse par la direction de la situation financière  
et des résultats d’exploitation 
La présente analyse doit être lue conjointement avec les états financiers consolidés non vérifiés de la 
Société pour les périodes de trois mois et de neuf mois terminées le 30 septembre 2004. Elle doit 
également être lue en parallèle avec les états financiers consolidés vérifiés pour l’exercice terminé le 31 décembre 
2003 et avec l’analyse de la situation financière et des résultats d’exploitation présentée dans le rapport 
annuel 2003 de la Société. 

Les états financiers consolidés vérifiés et les états financiers consolidés non vérifiés ont été dressés 
conformément aux principes comptables généralement reconnus au Canada et sont présentés en dollars 
canadiens. 

Certains énoncés de cette analyse sont de nature prospective et reflètent les hypothèses actuelles de la 
Société concernant des événements futurs. À ces énoncés s’ajoutent des risques et des incertitudes qui 
pourraient faire en sorte que les résultats soient notablement différents de ceux qui sont attendus. Ces 
risques et incertitudes sont présentés dans le rapport annuel 2003 de la Société.  

La présente analyse de la situation financière et des résultats d’exploitation de la Société a été préparée 
le 27 octobre 2004. Des renseignements mis à jour sur la Société sont publiés sur le site Web SEDAR à 
l’adresse suivante : www.sedar.com. 

Vue d’ensemble 
Fondée en 2000, Nstein Technologies inc. (TSX-V : EIN) est une entreprise novatrice en développement 
logiciel qui fournit aux grandes organisations sa plateforme de Gestion intelligente et globale de l’information 
(GIIM), alimentée de sources de données multilingues non structurées et structurées. Cette plateforme 
flexible assimile, organise, analyse (« text mining »), traduit, partage et diffuse l’information essentielle 
aux processus opérationnels et à la prise de décision. Les solutions de Nstein, issues de sa plateforme 
GIIM, procurent aux décideurs une information hautement pertinente et transforment un processus déci-
sionnel réactif en un processus proactif et même prédictif. Nstein conçoit et déploie de nouvelles solutions 
en Business Intelligence (BI) qui créent un nouveau niveau de savoir global, et en tout temps accessible, 
pour des entreprises œuvrant notamment dans les domaines de l’édition électronique, les finances, les 
affaires juridiques et gouvernementales ainsi que la sécurité nationale. 

Résultats d’exploitation 
 

Trois mois terminés 
le 30 septembre

Neuf mois terminés 
le 30 septembre

(En dollars canadiens, sauf le nombre d’actions) 

2004
$

2003
$

2004
$

 2003
$

Revenus 1 140 962 307 155 2 593 505 1 021 526
Perte nette 786 233 445 350 2 159 239 1 896 010
Perte de base et diluée par action 0,005 0,004 0,015 0,018
Nombre moyen pondéré de base  
et dilué d’actions en circulation 153 780 629 104 267 165 140 454 209 104 267 165
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Pour le troisième trimestre terminé le 30 septembre 2004, les revenus se sont élevés à 1,1 M$, en 
hausse de 271 % comparativement à 307 155 $ pour la même période de l’exercice précédent. Ces 
revenus proviennent principalement de clients du marché de l’édition électronique et des acquisitions 
effectuées en fin de trimestre, soit celles d’Alis Technologies Inc. et de Cabinet Conseil Valsar Inc. Pour 
la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2004, les revenus ont augmenté de 154 %, pour 
s’établir à 2,6 M$, contre 1,0 M $ en 2003. 

Les coûts des ventes se sont établis à 413 491 $ au troisième trimestre, comparativement à 14 192 $ 
pour la période correspondante un an plus tôt. Pour la période de neuf mois, les coûts des ventes étaient 
de 749 934 $, contre 54 754 $ il y a un an. L’écart enregistré pour les périodes de trois mois et de neuf 
mois est attribuable à la proportion plus importante des services dans le calcul des revenus.  

Les frais de vente et d’administration se sont chiffrés à 941 624 $ au troisième trimestre contre 568 980 $ 
il y a un an. Cet écart est principalement attribuable à une expansion de la force de vente. Pour la 
période de neuf mois, les frais de vente et d’administration se sont établis à 2,5 M$ par rapport à 2,0 M$ 
il y a un an. 

Les frais de recherche et de développement nets se sont élevés à 450 492 $ au troisième trimestre 
contre 120 496 $ l’année précédente. En 2003, la Société avait encaissé des montants de crédits d’impôt 
plus élevés que prévus pour un montant de 221 125 $. Ce montant avait été porté en diminution des 
dépenses durant le troisième trimestre de 2003. Pour la période de neuf mois, les frais de recherche et 
de développement nets ont totalisé 1,2 M$, contre 748 651 $ il y a un an.  

Nstein a affiché une perte nette de 786 233 $ ou 0,005 $ par action au troisième trimestre, par rapport à 
une perte de 445 350 $ ou 0,004 $ par action un an plus tôt. Pour la période de neuf mois, la perte nette 
s’est chiffrée à 2,2 M$ ou 0,015 $ contre 1,9 M$ ou 0,018 $ en 2003. 

Situation financière et mouvements de trésorerie 
 
(En dollars canadiens) Au 30 septembre

2004
$

Au 31 décembre 
2003

$

Espèces et quasi-espèces 3 309 975 3 107 684
Actif à court terme 7 935 690 4 799 608
Actif total 22 111 172 5 425 449
Passif à court terme 4 345 398 1 904 054
Passif à long terme 2 229 946 749 883

 
Au 30 septembre 2004, l’actif à court terme se chiffrait à 7,9 M$ comparativement à 4,8 M$ au 
31 décembre 2003. Le passif à court terme s’établissait à 4,4 M$ au 30 septembre 2004, par rapport à 
1,9 M$ au 31 décembre 2003.  

La Société détenait des espèces et quasi-espèces de 3,3 M$ au 30 septembre 2004, contre 3,1 M$ au 
31 décembre 2003. Au 30 septembre 2004, l’actif total était de 22,1 M$, comparativement à 5,4 M$ au 
31 décembre 2003. Cette hausse de l’actif s’explique principalement par les écarts d’acquisition engendrés 
par les transactions d’achat des sociétés KMtechnologies Inc., Alis Technologies Inc. et Cabinet Conseil 
Valsar Inc. pour des montants respectifs de 2,5 M$, 7,6 M$ et 3,5 M$. La dette à long terme de la Société 
se chiffrait à 2,2 M$ au 30 septembre 2004, alors qu’elle totalisait 749 883 $ au 31 décembre 2003. La 
hausse de la dette à long terme s’explique en majeure partie par les dettes relatives aux entreprises 
récemment acquises. 
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Au troisième trimestre de 2004, les flux de trésorerie utilisés dans les activités d’exploitation ont totalisé  
1 146 069 $, comparativement à 460 586 $ pour le trimestre correspondant de 2003. Cette variation est 
le résultat de plusieurs facteurs, notamment la perte plus élevée (340 883 $) et le paiement de comptes-
fournisseurs (684 365 $). Ces items ont été partiellement contrebalancés par l’encaissement de comptes-
clients (405 998 $). Pour la période de neuf mois, les flux de trésorerie utilisés dans les activités d’exploi-
tation se sont établis à 2,6 M$, comparativement à 1,8 M$ en 2003. 

Les flux de trésorerie utilisés dans les activités de financement se sont élevés à 102 954 $ au troisième 
trimestre, contre des flux de trésorerie utilisés de 6 835 $ en 2003. Cet écart provient principalement des 
frais d’émission payés pour le financement réalisé à la fin de l’exercice 2003. De plus, l’an dernier, un 
prêt bancaire de 172 911 $ avait été encaissé durant le troisième trimestre, contrebalançant ainsi les 
sorties de fonds afférentes à la dette à long terme. Pour la période de neuf mois, les flux de trésorerie 
provenant des activités de financement ont totalisé 88 316 $, contre des flux de trésorerie utilisés de 
673 473 $ en 2003. 

Pour leur part, les flux de trésorerie provenant des activités d’investissement se sont élevés à 
2 627 663 $ au troisième trimestre, comparativement à 202 285 $ pour le trimestre correspondant de 
2003. Cette variation provient principalement des espèces et quasi-espèces détenues par Alis 
Technologies Inc. au moment de son acquisition par la Société. Pour la période de neuf mois, les flux de 
trésorerie provenant des activités d’investissement ont totalisé 2 856 051$, comparativement à 238 730 $ 
en 2003. 

La Société est d’avis que ses ressources financières actuelles, combinées aux flux de trésorerie prove-
nant de ses activités, lui permettront d’atteindre ses objectifs et de maintenir son autonomie financière 
dans un avenir prévisible. La Société pourrait malgré tout décider de recourir à un nouveau financement 
d’ici la fin du présent exercice financier. 

Clôture de l’acquisition d’Alis Technologies Inc. 
Le 3 septembre 2004, la Société a annoncé la clôture de l’acquisition d’Alis Technologies Inc., un chef de file 
mondial en matière de solutions de gestion de l’information multilingue, aidant les grandes organisations 
à communiquer plus efficacement dans un environnement multilingue et sur Internet. 

En vertu des dispositions de l’entente, Nstein a émis 35 185 185 actions ordinaires à un prix de 0,27 $ 
par action, sujettes à un entiercement volontaire s’échelonnant sur une période de 24 mois.  

Clôture de l’acquisition de Cabinet Conseil Valsar Inc. 
Le 10 septembre 2004, la Société a annoncé la clôture de l’acquisition de Cabinet Conseil Valsar Inc., une 
entreprise d’intégration de solutions en technologies de l’information auprès des grandes organisations. 

En vertu des dispositions de l’entente, Nstein a émis 12 053 846 actions ordinaires à un prix de 0,26 $ 
par action, sujettes à un entiercement volontaire s’échelonnant sur une période d’une durée de 24 mois. 
Le solde de la vente, au montant de 576 000 $, sera payé sur une période de trois ans à raison de 
192 000 $ par an, soit en argent comptant, soit en actions ordinaires à un prix de 0,26 $ par action. 

Actions en circulation 
En date du 27 octobre 2004, le nombre d’actions ordinaires en circulation de la Société était 
de 186 402 292. 

 

 

Bruno Martel 
Directeur des finances 
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Rapport trimestriel à nos actionnaires     
 

Les états financiers consolidés joints ont été préparés par la direction de Nstein Technologies inc. 
et n’ont pas été examinés par un vérificateur. Ce rapport trimestriel contient des déclarations de 
nature prospective fondées sur des hypothèses et reflétant des attentes qui sont celles de 
Nstein à l’heure actuelle. À ces déclarations s’attachent un certain nombre de risques et d’incer-
titudes qui pourraient faire en sorte que les résultats et les événements réels soient notablement 
différents de ceux qui sont attendus. D’autres facteurs d’incertitude sont précisés dans les 
documents que Nstein dépose occasionnellement auprès des organismes de réglementation 
du commerce des valeurs mobilières au Canada. Nstein ne s’engage d’aucune façon à mettre 
à jour ou à réviser ses déclarations prospectives. 
> www.nstein.com 
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États financiers consolidés   NSTEIN TECHNOLOGIES INC. 
 

Au 30 septembre
2004

$

Au 31 décembre 
2003

$

Bilans consolidés† 

  (non vérifiés)

Actif   

Actif à court terme   
Espèces et quasi-espèces                3 309 975  3 107 684 
Dépôts à terme                   164 600  164 600 
Comptes débiteurs   

Clients, montant net                2 128 741  1 048 640 
Taxes à la consommation à recouvrer et autres                   305 308  78 460 

Crédits d’impôt remboursables                1 799 401  380 000 
Charges payées d’avance                   227 665  20 224 
                7 935 690  4 799 608 

Immobilisations corporelles 434 985 479 782 
Actifs incorporels 48 928  22 085 
Frais de financement reportés 121 318 123 974 
Écart d’acquisition (note 5) 13 570 251  – 
 22 111 172 5 425 449 

Passif   
Passif à court terme   
Emprunt bancaire 172 011  172 011 
Comptes créditeurs et charges 2 961 379 1 250 235 
Revenus reportés 370 361  101 728 
Partie à court terme de la dette à long terme 841 647 380 080 
 4 345 398 1 904 054 

Dette à long terme 2 229 946 749 883 
 6 575 344 2 653 937 

Capitaux propres   
Capital social 34 445 371  19 954 649 
Autres composantes des capitaux propres (note 3) 962 315  330 858 
Déficit (19 871 858 ) (17 513 995)
 15 535 828  2 771 512 
  22 111 172 5 425 449 

† Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.  

 

Approuvé par le Conseil, 

Mario Girard 
Administrateur 

Marc Dutil 
Administrateur 

      : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : :  6 



: : : : : : : : : : : : rapport trimestriel         3e trimestre terminé le 30 septembre 2004 

États financiers consolidés   NSTEIN TECHNOLOGIES INC. 
 

Trois mois terminés 
les 30 septembre

Neuf mois terminés 
les 30 septembre

2004
$

2003
$

2004
$

 2003
$

Résultats consolidés† 

(non vérifiés) (non vérifiés) (non vérifiés) (non vérifiés)

Revenus 1 140 962 307 155 2 593 505 1 021 526
Coûts des ventes 413 491 14 192 749 934 54 754
 727 471 292 963 1 843 571 966 772

Charges    
Frais de vente et d’administration 941 624 568 980 2 527 231 1 963 615
Frais de recherche et de développement 575 492 425 121 1 581 769 1 271 365
Crédits d’impôt à la recherche  
et au développement (125 000) (304 625) (395 030) (522 714)
Amortissement  
des immobilisations corporelles 40 191 39 170 115 823 132 545
Perte (gain) sur disposition  
d’immobilisations corporelles (632) – 18 981 –
Frais financiers, nets 73 758 9 667 131 731 17 971
Amortissement des frais  
de financement reportés 8 271 – 22 305 –
 1 513 704 738 313 4 002 810 2 862 782

Perte pour la période 786 233 445 350 2 159 239 1 896 010

Perte de base et diluée par action 0,005 0,004 0,015  0,018
Nombre moyen pondéré de base et dilué 
d’actions en circulation 153 780 629 104 267 165 140 454 209 104 267 165

† Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés. 
 
 

Déficit consolidé† Neuf mois terminés les 30 septembre
2004 

$ 
2003

$ 

(non vérifié ) (non vérifié)

Solde au début de la période (17 513 995 ) (15 118 251)

Ajustement relatif à une modification de convention comptable (note 2) (198 624 ) –

Solde redressé au début de la période (17 712 619 ) (15 118 251)

Perte pour la période (2 159 239 ) (1 896 010)

Solde à la fin de la période (19 871 858 ) (17 014 261)
† Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés. 
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États financiers consolidés   NSTEIN TECHNOLOGIES INC. 
 

Flux de trésorerie consolidés† 
 

Trois mois terminés 
les 30 septembre

Neuf mois terminés 
les 30 septembre

  2004
$

2003
$

2004
$

 2003
$

 (non vérifiés) (non vérifiés) (non vérifiés) (non vérifiés)

Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation   
Perte pour la période (786 233) (445 350) (2 159 239) (1 896 010)
Éléments sans incidence sur les espèces et quasi-espèces     

Amortissement des immobilisations corporelles 40 191 39 170 115 823 132 545 
Amortissement des frais de financement reportés 8 271 – 22 305 – 
Coût des rémunérations à base d’actions 25 904 – 54 160 – 
Perte (ou gain) sur disposition d’immobilisations corporelles       (632) – 18 981  – 

 (712 499) (406 180) (1 947 970) (1 763 465)

Variation des éléments hors caisse du fonds de roulement     

Comptes débiteurs     
 Clients 432 017 26 019 292 870 (132 310)
 Taxes à la consommation à recouvrer et autres (2 083) (6 045) 27 798 14 719 
Crédits d’impôt remboursables (85 277) (82 500) (232 548) 100 000 
Charges payées d’avance 66 782 (3 358) 54 589 11 570 
Comptes créditeurs et charges (692 695) (8 330) (566 153) 8 338 
Revenus reportés (152 314) 19 808 (194 031) (65 811)

 (433 570) (54 406) (617 474) (63 494)
 (1 146 069) (460 586) (2 565 444) (1 826 959)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement     

Emprunt bancaire – 172 011 – 172 011 
Dette à long terme contractée – – 300 000  – 
Versements sur la dette à long terme (90 812) (178 846) (160 011) (845 484)
Variation du capital social, déduction faite des frais  
d’émission d’actions (12 142) – (228 305) – 
 (102 954) (6 835) (88 316) (673 473)

Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement     
Variation des dépôts à terme – 202 285 – 202 285 
Acquisitions d’entreprises, nettes des espèces  
et quasi-espèces acquises 2 623 387 – 2 886 024 – 
Acquisition d’immobilisations corporelles (17 980) – (58 202) (2 294)
Disposition d’immobilisations corporelles 22 256  – 28 229 – 
Crédits d’impôt relatifs aux immobilisations corporelles – – – 38 739 
 2 627 663  202 285 2 856 051 238 730 

Variation nette des espèces et quasi-espèces 1 378 640 (265 136) 202 291 (2 261 702)

Espèces et quasi-espèces au début de la période 1 931 335 1 344 512 3 107 684 3 341 078 

Espèces et quasi-espèces à la fin de la période 3 309 975 1 079 376 3 309 975 1 079 376 

Renseignements supplémentaires     

Intérêts payés 33 404 8 409 80 773 47 069 
Intérêts encaissés (6 162) (10 012) (33 705) (40 149)

† Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés. 
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Notes afférentes aux états financiers 

1. Résumé des principales conventions comptables 
Les informations financières au 30 septembre 2004 et pour les périodes terminées les 30 septembre 
2003 et 2004 ne sont pas vérifiées. Toutefois, de l’avis de la direction, tous les redressements qui sont 
requis pour donner une image fidèle des résultats de ces périodes ont été inclus. Les redressements 
apportés sont de nature récurrente normale. Les résultats d’exploitation intermédiaires ne reflètent pas 
nécessairement les résultats d’exploitation prévus pour l’exercice complet. 

Ces états financiers intermédiaires ont été dressés conformément aux principes comptables générale-
ment reconnus au Canada et sont fondés sur les mêmes conventions et méthodes comptables que 
celles utilisées pour la préparation des plus récents états financiers annuels de la Société. Cependant, ils 
ne comprennent pas toutes les informations qui doivent être présentées dans les états financiers 
annuels. Ces états financiers intermédiaires devraient donc être lus en parallèle avec les plus récents 
états financiers annuels de la Société. 

2. Modifications de conventions comptables et comptabilisation  
des régimes d’intéressement au capital 

Conformément aux nouvelles normes de l’ICCA concernant le chapitre 3870 « Rémunérations et autres 
paiements à base d’actions », la Société a appliqué le 1er janvier 2004 les modifications de façon rétro-
active, sans retraitement des exercices antérieurs. Une charge de rémunération doit être comptabilisée 
dans les états financiers pour toutes formes de rémunérations à base d’actions consenties aux adminis-
trateurs, aux dirigeants et aux salariés, incluant les options d’achat d’actions, au moyen d’une méthode 
fondée sur la juste valeur. En conséquence, le déficit et les autres composantes des capitaux propres au 
31 décembre 2003 ont été augmentés de 198 624$. 

Au cours de la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2004, la Société a octroyé à ses employés 
et fournisseurs de services 2 400 000 options d’achats d’actions. La juste valeur de ces options d’achats 
d’actions s’élève à 313 224 $. La charge de rémunération pour la période terminée le 30 septembre 2004 
s’élève à 54 160 $ et comprend l’amortissement selon la méthode d’acquisition graduelle des octrois 
depuis le 1er janvier 2002. 

La juste valeur des options octroyées au cours de la période de neuf mois terminée le 30 septembre 
2004 a été estimée selon la méthode d’établissement du prix des options de Black-Scholes à partir des 
hypothèses moyennes pondérées suivantes : 
 

Neuf mois terminés le 30 septembre
   2004

$

Taux d’intérêt sans risque   3,38 %
Volatilité prévue   76 %
Taux de rendement des actions   néant
Durée de vie prévue   48 mois

 
La Société est tenue de présenter des informations pro forma relativement à la perte et à la perte de 
base et diluée par action comme si des charges de rémunération avaient été reconnues dans les états 
financiers pour les options consenties au cours de l’exercice 2003, en utilisant la méthode fondée sur la 
juste valeur. Cependant, pour la période terminée le 30 septembre 2003, aucune information n’est 
présentée dans les états financiers intérimaires car il n’y aurait pas eu de différences importantes entre la 
perte nette et la perte nette par action sur une base pro forma. 
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3. Autres composantes des capitaux propres 
Ce poste est constitué en partie de la valeur attribuée aux bons de souscription émis au Fonds de solida-
rité des travailleurs du Québec (F.T.Q.) en novembre 2003 dans le cadre d’un placement privé ainsi que 
de la valeur attribuée aux bons de souscription émis à la Financière du Québec au même moment dans 
le cadre d’un financement bancaire. La valeur attribuée à ces bons selon la méthode d’évaluation Black-
Scholes s’élève à 350 507 $. Calculée selon la même méthode d’évaluation, la valeur des bons de sous-
cription émis dans le cadre de la transaction d’achat de KMtechnologies (voir note 5) a aussi été compta-
bilisée à ce poste pour un montant de 92 245 $. Dans le cadre de l’acquisition de Cabinet Conseil Valsar 
inc., la Société a consenti aux vendeurs l’option de recevoir la balance de prix de vente de 576 000 $ 
payable sur une période de trois ans au comptant ou en actions, au prix de 0,26 $ l’unité. Une valeur de 
266 779 $ a été attribuée à cette option selon la méthode Black-Scholes et comptabilisée à titre d’autres 
composantes des capitaux propres. Le solde de ce poste au montant de 252 784 $ constitue la contre-
partie de la charge relative aux options d’achat d’actions consenties aux administrateurs, dirigeants et 
employés, comptabilisée aux états financiers de la Société.  

4. Informations sectorielles 
La Société est structurée selon un seul secteur d’exploitation, soit celui de la vente de solutions logicielles  
et des services de soutien technique après-vente s’y rattachant. La quasi-totalité des immobilisations 
corporelles de la Société se situe au Canada. Les conventions comptables qui s’appliquent aux secteurs 
isolables sont les mêmes que celles décrites dans les principales conventions comptables. 

Les revenus par secteur géographique se détaillent comme suit : 
 

Trois mois terminés les 30 septembre
 2004 

$ 
 2003

$
 (non vérifiés ) (non vérifiés)

États-Unis 257 164  270 155
Canada 704 812   37 000
Europe 178 986  –
 1 140 962  307 155

 

Neuf mois terminés les 30 septembre
 2004 

$ 
 2003

$
 (non vérifiés ) (non vérifiés)

États-Unis 1 207 798  880 893
Canada 1 138 959  140 633
Europe 246 748  –
 2 593 505  1 021 526

Les revenus ont été attribués aux secteurs géographiques d’après le pays de résidence des clients. 

      : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : :  10 



: : : : : : : : : : : : rapport trimestriel         3e trimestre terminé le 30 septembre 2004 

5. Acquisitions d’entreprises 
Le 10 juin 2004, la Société a acquis la totalité des actions en circulation de KMtechnologies inc. (« KM »). 
Les résultats de KM ont été pris en compte dans les états financiers consolidés à partir de cette date. KM 
est une société canadienne qui développe des solutions Web de collaboration et de gestion des 
documents. En vertu des dispositions de cette entente d’acquisition de KMtechnologies, Nstein a émis 
5 950 000 actions ordinaires à un prix de 0,30 $ par action, ainsi que des bons de souscription 
permettant d’acquérir 1 million d’actions ordinaires supplémentaires à un prix de 0,40 $ par action pour 
une période de 12 mois suivant la transaction, et à un prix de 0,50 $ par action pour une période 
additionnelle de 12 mois. Le coût d’acquisition a été établi à 1 985 243 $.  

Le 1er septembre 2004, la Société a acquis Alis Technologies inc. (« Alis »), un chef de file mondial en 
matière de solutions de gestion de l’information multilingue, aidant les grandes organisations à 
communiquer plus efficacement dans un environnement multilingue et sur Internet. Les résultats d’Alis 
ont été pris en compte dans les états financiers consolidés à partir de cette date. En vertu des 
dispositions de l’entente, Nstein a émis 35 185 185 actions ordinaires à un prix de 0,27 $ par action, 
sujettes à un entiercement volontaire s’échelonnant sur une période de 24 mois. Le coût d’acquisition a 
été établi à 9 668 283 $. 

Le 7 septembre 2004, la Société a procédé à l’acquisition de Cabinet Conseil Valsar Inc., (« Valsar ») 
une entreprise d’intégration de solutions en technologies de l’information auprès des grandes organisations. 
Les résultats de Valsar ont été pris en compte dans les états financiers consolidés à partir de cette date. 
En vertu des dispositions de l’entente, Nstein a émis 12 053 846 actions ordinaires à un prix de 0,26 $ 
par action, sujettes à un entiercement volontaire s’échelonnant sur une période de 24 mois. Le solde de 
la vente, au montant de 576 000 $, sera payé sur une période de trois ans à raison de 192 000 $ par an, 
soit en argent comptant, soit en actions ordinaires à un prix de 0,26 $ par action. Le coût d’acquisition a 
été établi à 3 944 138 $. 
Ces acquisitions ont été comptabilisées selon la méthode de l’acquisition. Le tableau qui suit résume la 
répartition du prix d’achat, incluant les coûts relatifs aux acquisitions en fonction de la juste valeur estima-
tive des actifs nets acquis aux dates d’acquisition. Les évaluations ayant servi à déterminer et ventiler le 
prix d’achat sont préliminaires et fondées sur la meilleure estimation faite par la Société. La répartition 
finale sera terminée au cours de l’année 2004. 
 

 KM 
Technologies 

Inc.
$

Alis 
Technologies 

Inc.
$

 Cabinet 
Conseil Valsar 

Inc.
$

Actif à court terme  872 968 4 418 366 906 265
Immobilisations corporelles  50 237 21 591 14 956

Total de l’actif acquis  923 205 4 439 957 921 221

Passif à court terme  756 001 1 880 518 459 388
Dette à long terme  696 170 464 893 –

Total du passif pris en charge  1 452 171 2 345 411 459 388

Actifs nets identifiables acquis  (528 966) 2 094 546 461 833
Écart d’acquisition  2 514 209 7 573 737 3 482 305
Prix d’achat  1 985 243 9 668 283 3 944 138
Moins :    

Actions ordinaires émises  1 785 000 9 500 000 3 134 000
Bons de souscription émis  92 245 – –
Solde de prix d’achat (juste valeur marchande)  – – 492 095
Valeur de l’option relative au solde de prix d’achat  – – 266 779

Contrepartie payable à court terme  107 998 168 283 51 264
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